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Jip Bopuc BETOBUR”

MEAECET ro4WHA EKOHOMCKE TEOPHJE PEFYJIAUMJE™

[Ipe paBHO nefecet roguHa, llopy Cturnep (George J. Stigler), koju he
jemaHaect roguHa kacuuje (1982) no6utu Ho6esoBy Harpazy 3a eKOHOMHU]Y,!
o6jaBuo je unanak nog HaciaoBoM ,The Theory of Economic Regulation®
(Stigler 1971) - nMOHUPCKH paji EKOHOMCKe Teopuje peryaanuje.? Yukauku

PenoBuu npodecop, [lpaBuu dpakynter YHuBep3surtera y beorpaay, Cpbuja, be-
govic@ius.bg.ac.rs.

Cppauno 3axBasbyjeM Hukosu Wiuhy, Mapuju Kapanumkuh Mwupuh, [lanunu
[Tonosuh u Bojany Puctuhy Ha KopucHUM KOMeHTapuMa U cyrectujama. HapasHo,
CHOCHMM HCKJbYYMBY O[TOBOPHOCT 3a €BeHTYaJIHe [peocTaJle IpellKe U 3a BpeJJHOC-
He CyZl0Be U3HETe Y OBOM pajy.

1 HpeuusHHje M 3BAHHWYHO — Harpazja ].UBe,E[CKe LHeHTpaJ/IHe 6aHKe 3a eKOHOMCKe

Hayke y cioMmeH Andpena Hobesa. Ta Harpaza ce fozesmbyje 3ajegHo ca ,KJacH4-
HuM" HoGesioBMM Harpajama.

2 YmpaBo Tako, Teopuja Kojy je CTuriep ¢popMysrcao je, o CB0joj METOAOJIOTHjU

W caZip>Kajy, EKOHOMCKa TeOpHja peryJalnyje, MaKo ce y caMOM HAcCJ0BY HeroBOr
YyJlaHKa MpUJIEB EKOHOMCKA OJJHOCH Ha peryjanujy, a He Ha TeopHjy (Coglianese
2021). lltaBuwe, CTUr/iep y3 UMEHUIY TEOpHja y HACJOBY YJaHKa ynoTpe6/baBa
onpehenu wiaH (the), WITO 3HAUM /1A YMTAOLY jaCHO CTaBJba JI0 3HAHA /1A TO HUje
jellHa oJ TeopHja Hero jeJuHa TeopHja Koja yClelHOo objallibaBa (perysaTopHy)
CTBapHOCT.
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b. berouh (cTp. 691-705)

YHUBEP3UTET, OHAj Koju je gocaj, ocuM Cturiepa, fao Hajeehn 6poj ekoHOM-
CKHX HOOeJsIoBalla, OpraHMW30Bao je y alpuJy oBe rofiuHe JBOJHEBHU CeMU-
Hap MOBOJOM IeJleceTOroAUILIbHIe 06jaB/bUBaba TOr CTUIVIEPOBOT YJIaH-
Ka. /la i je Tako HewTo G6wsIo onmpaBjaaHo? /Jla siu U 36or yera 3aBpebhyije
obesiexkaBaTH Taj jyousej? KakaB je JompUHOC TOT YJIaHKa U [0 YeMY Ce OH
W3/iBaja 0J, MHOTMX JpyrUX TEKCTOBA TOT BpeMeHa?

OaroBopuMa Ha Ta IUTamwa nocBeheH je oBaj kpaTak ocBpT Ha Ctu-
[JIepoB YJIaHaK U IperJsie/ 3Hayaja KOjuU OH MMa 3a €KOHOMCKY HayKy,
Ipe CcBera 3a pa3Boj EKOHOMCKe TeopHuje peryjaldje, IITO 3Ha4YU 3a 60sbe
pasyMeBame peryjaToOpHe CTBAapHOCTH. YIpaBO TaKO, EKOHOMCKa Teopuja
perynaidje je Mo3UTHBHA TeOpHja, HAMeHeHa 06jallikhaBalkby CTBAPHOCTH.
OHa Tpeba Jja 0ATOBOPH Ha HEKOJIMKO OUTHUX NMUTama. [IpBo je 360r yera
ce YOINIITe ycIocTaB/ba ofjpeheHa perysanuja. 360r yera U Ha KOju HauuH
perysanyja HacTaje u 300rT 4era oHa HecTaje? /[[pyro nmurtame je Kakea he
¢dopma perynanuje 6UTH ycrnocTtaB/beHa. OAroBOp Ha APYro NMUTame HUMa
KJbYUHY BaXXHOCT 3a oAroBop Ha Tpehe, a To je kakBe he GUTH MoCaeU-
e oApeheHe perysanyje 1o ApywITBEHO Gjarocrame. Jloaylie, oAroBop Ha
Tpehe nuTamwe Beh 3aupe y HOpMaTHBHY TEOPHjy peryJaluje, Ykju ce Ha-
JIa3W OJIHOCE Ha TO Jia JIM je oApeheHa pery/anuje noxe/bHa WU He.

[Ipe Hero mwTO ce pa3MoTpe OAroBOpH Koje CTUIVIep Jjaje HA Ta NUTama
y CBOM YJaHKy, TO jeCT OATOBOPH KOje Ipy»Ka Herosa Beps3Hja €KOHOM-
CKe Teopuje perynanuje, Tpeba JAeduHHUCATH caM I[ojaM peryJanyje,
KOjU ce IOHEeKaJ IMOUCTOBehyje ca eKOHOMCKOM perysanujoM. [laHac je
yobHU4ajeHO JAa ce 1OJ eKOHOMCKOM perysnanujoMm mnocMmatpa (Viscusi,
Vernon, Harrington 1995) oHaj 06JIMK [pKaBHe WHTEpPBEHIHje KOjUM cCe
NpUBPESHUM CyOjeKTHMa, TO jeCT eKOHOMCKHMM aKTepuMa Ha CTpaHM Io-
HyJe Hamehy orpaHuvera y [OHOIIEHY HHUXOBUX IOCJOBHUX OAJIyKa.>
Crursiep, MehyTHM, eKOHOMCKY peryaaunujy noucrosehyje ca ApkaBHOM
VMHTepBeHIMjoM. Beh Ha caMoM mo4yeTKy 4jiaHKa ayTop ynyhyje Ha 4eTUpH
BHU/]a TaKBe UHTEPBEHIUje: CyOBEeHIMje, MpaBHe Gapujepe yJIacKy, Ap:KaBHe
NOJIMTHKE y OJHOCY Ha MoBe3aHa A0b6pa (CyncTUTYyTe U KOMIJIEeMeHTapHa
J06pa) 1 aAMMHUCTPATUBHO oJjpehuBame 1ieHa. /lak/ie, BeoMa LIMPOK CIIEK-

3 Takobe, maHac je yoGuyajeHO Jia ce O/[BOjeHO IOCMAaTpa OIIITA NMOCJOBHA pe-

ry/JalLyja, Koja BaXKU 3a CBe NpUBpeJHe Cy6jeKTe Ha CTpPAHU NOHYJE, U CEKTOpCKa
peryJalyja, oHa Koja ce 0JHOCH MCKJ/by4MBO Ha 06aBJbaie ofipeheHe e/ JaTHOCTH.
MuHuMa/He HaJHUIlE, HA NPUMep, NPeJCTaB/bajy ONLITY MNOCJAOBHY peryJaunujy,
OJIHOCe Ce Ha CBe NMpUBpejHe cybjeKTe, JOK MCK/bYYMBO BOAOBOAHO Npejy3ehe,
Ha MpUMep, MOpa Jia MOIITYyje peryJaTopHe ojJyke (mpomnuce) KojuM ce oapebhyje
L|eHa HberoBor NPOM3BO/Aa, LITO He UCK/bYYyje J1a, Kao U cBa Jpyra npeayseha, mopa
Ja ucniahyje HaHUIe HajMakbe jelHaKe MUHHUMAJTHO].
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MeneceT rogMHa eKOHOMCKe Teopuje perynauuje

Tap Mepa Ap>XaBHe WHTepBeHUje. [pyrum peuuma, CTUIIepoBa HHTeJeK-
TyaJlHa amMbunyja 6usa je f1a 06jacHU LeJIOKYNHY Jp:KaBHY UHTEPBEHILHU)Y
- pery/iauujy y HajinpeM MoryheM cMUCITY.

Cge 70 nojaBe CTUIJIEpOBOT 4/1aHKa, y 06jalllbaBakby peryjaaTopHe CTBap-
HOCTH JJOMUHMpaJIa je TeopHja jaBHOT UHTEpEeCa, YHUjU je OCHOBHU U jeJUHU
nocTyJaT 610 Aa peryJjalyja MocToju 360r Tora WITO ApXaBa Ha Taj HAYMH
KeJIU Jja KCIIPaBHU UCX0/le HecaBpLIEeHOT TPXKuUIlTa. Taj rOTOBO HUYUM 06pas-
JIO’KEeH HaJla3 3aCHMBA Ce Ha NPeTNOoCTaBL Y O J06pOHaMepHOj, cBe3Hajyhoj u
cBeMOTyhHOj Ap:KaBy, 1A je y CBUM OHUM CJIy4YajeBUMa y KOojuMa je 6usa mo-
TpebGHA eHa UHTEPBEHIMja Ha CJI060JHOM TPXKUIITY TaKBa MHTEPBEHIIMja
Y YCIIOCTaBJbaHa, U TO Ca LiM/beM MaKCUMuU3aliyje ApyLITBEHOr 6/1arocTama,
IITO 3HA4YM 3alITHUTe jaBHOT MHTepeca. 360r Tora ce Ta Teopuja OHeKa[, y
JIUTEpaTypy Ha3WBa U HOPMAaTHUBHOM Kao MO3UTHUBHOM TeopujoM (Joskow,
Noll 1981).*

[IpeTnocTaBka 0 A0GpPOHAMEpHOj ApXKaBU UMIIMIMTHO Ce 3aCHHUBA Ha
TOMe Jla U3abpaHH MOJUTHYAPU Koju ¢dopmyauuy ofpeheHy perysnaTtop-
Hy HOJUTHUKY U JApXKaBHU CJIY>KOEHUIM KOjUu je CIpoBOoJie MaKCUMU3Yjy He
CONCTBEHU HEro jaBHU MHTepecC. 32 pasjUKy off 0OMYHHUX CMPTHHUKA, OHUX
KOjU HeMajy HUKaKBe jaBHe QyHKIIUje, KOjU Cy, Ha IPUMeP, NeKapH, JIeKapHy,
anoTeKapy WM CIUKapU, U KOjU MaKCUMU3Yjy CONICTBEHU UHTepeC — KOpuc-
HOCT KOjy y>KMBajy. AKO peryJaTopHe NOJMTHKe He /ajy Jo0pe pe3ysTaTe, y
NUTamYy je, IpeMa TOj TEOPHjH, HEMUHOBHO I'pellKa, HecaBpiueHa UHGOPMHU-
CaHOCT OHUX KOjU UX A0O6poHaMepHO GOpMYJIUILY WU CIPOBOJE. A ako ce
Meka peryJaTOpHU PEXUM, TO je 360T Tora IITO Cy Ce IPOMeHuJIe HecaBp-
IEHOCTH TPXKHIITA — YIJIaBHOM cy ce yBehase, ma Tpe6a yBecTU [lofaTHE
Mepe, TO jecT mojayaTu perysaanujy. HapaBHo, Kao U cBaka Apyra XuIOTe-
3a IceyZ0HayKe, TeOpHUja jaBHOT UHTEpeca UMa OATrOBOP Ha CBAKO MHUTAMbE,
OCUM OHOT KJbYYHOT: Ha KOjU Ce HauuH [J10J1a3U [0 peryJaTOpPHUX OAJyKa?

[IpBu BesnKH JonpuHoc CTUIIEPOBOT 4J/aHKa je TO IITO je 063HaHHUO Ja
je uap ro ¥ Ja Teopuja jaBHOI MHTepeca YOIILITe HUje TeopUuja y HAydYHOM
CMUCJTY, a jOolll Make MOe Jja 06jaCHU peryJaToOpHY CTBapHOCT.

Jpyru Besuky CTUI/IEPOB JONPHUHOC je TO LITO je jaCHO CTaBUO JI0 3Hamba
Kako Tpeba fa u3rjiefa npaBa Teopuja, peryjanyje uiu 6uJo yera Apyro-
ra: oHa Koja yCcTaHOBJ/baBa y3pO4YHO-NOCJEJUYHE Be3e U Koja, CTOra, Moxe

oy onpebeHoj Mepu Ta Teopuja ce Hacjawka Ha TEOPUjcKU JonpuHoc [lurya

(Arthur Cecil Pigou), ocHHBaua eKOHOMHUKe 6/1aroCTama, Ydja je aKkaJeMcKa Kapu-
jepa mocTuria 3eHUT y ABajeceTuM roarHama XIX Beka. YcpecpeheH Ha HeraTus-
He eKcTepHe edeKTe Kao OGJIMK HeCaBpLIEHOT TPXKUILTA, [TUry je 3acTymao uzejy
KOPEKTHBHHUX Ilope3a Koje Ap)KaBa Tpeba Jja HaMeTHe KaKo OU ce yCIoCTaBHJIA
ebukacHa ajokanuja pecypca v, TUME, MaKCUMHU30BaJIO APYIITBEHO 6JarocTarme.
Crora U He YyZU cpacTame MO3UTHBHE U HOPMaTHUBHE Teopuje.
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b. berouh (cTp. 691-705)

Jia IpeJIBUAM YCJI0Be NOJ KOjuMa ce jaBJba oApeheHH ucxoA. Y cBOM 4JiaH-
Ky Cturjep je jacHO paszBOjUO TpaKiby 3a peryJsalUjoM, Koja A0Ja3Uu 0f
HMHTepPeCHUX I'pyla, OHUX KOjU 2KeJsle Aa pery/aunuja 6yfe ycrocTaB/beHa y
HUXOBY KODUCT, U NMOHYAY peryjaalnuje, koja A0Ja3d of, NOJUTHYApa, U3a-
OpaHUX MpeJCcTaBHMKA GUPAYKOr Tesla, OHUX KOjU CBOjy BJIACT, TO jecT Moh
KOjy UM Jaje jaBHa QyHKIMja, KOPUCTe JAa ycrnocTaBe ofpeheHy peryaanujy.
W jenHu u Apyry ce noHallajy CX0JHO TEOPUjU pallMOHAJHOI U360pa, TaKo
LITO MaKCHUMH3yjy KOPHUCHOCT KOjy YKHUBAjy - MaKCUMH3Yjy CONCTBEHO
6s1aroctame. CX0/JHO TOMe, OHM KOjU Cy Ha CTPaHM Tpaxkibe CIIPeMHHU Cy Ja
ce Jjivle ofpeheHUX pecypca, Aa UX UCKOPUCTe TaKo IITO he UX MOHYAUTH
OHMMa KOjH JJOHOCe peryJiaTopHe o/J1yKe, Kako 61 JOOGU/IM pery/anujy Koja
he, y Kpajwoj 1uHUjHU, yBehaTu BHUX0BO GJaroctame. [Ipu ToMe, BpeHOCT
pecypca Koju Cy OHM CIIpeMHH Ja NoHyzAe Hehe 6uTH Beha of muXoBe ove-
KMBaHe KOPUCHOCTHU 0/, Te peryJjanuje. /lakJe, jacHo je AedrHUCaHa pe3ep-
BallMOHa IJeHa Ha CTPaHU TPaXKibe 3a perysanujoM.

Ha cTpanu noHyze perysnanuje, To jeCT TpaxKibe 32 peCypcuMa Koje je apy-
ra CTpaHa CIpeMHa Jia yCTyIIM, OCHOBHA IIpeoKyIaliyja je 0CBajabe BJIACTH,
OJIHOCHO OIICTaHaK Ha H0j, Ca CBUM OHUM MOBJACTUIAMa U NPHUHA/JIEKHO-
CTHMa (3BaHUYHUM WUJIM HE3BAaHWYHUM, J03BO/bEHUM UJIU HEJ03BOJbEHUM,
He Tpe6a MPaBUTH aHAJUTHUYKHU Pa3JIMKY) Koje 06aB/balbe jaBHE QYHKIH]je
o6e36ehyje. [lakse, jaBHa QyHKIMja KMa YIJIAaBHOM MHCTPYMEHTAJIHY BpeJ-
HOCT, a 32 TeOpHjy pery/anuje je Ta BpeJHOCT jeAHO OUTHA. CXO/HO TOME,
palnMoOHaIHO NOHAllake OHUX KOjU Cy Ha CTPaHMU MOHYJe peryaanuje jecte
Jla MaKCHMM3Yjy NPUJIUB pecypca koju he um omoryhutu fa fobhy, osHOCHO
Jla OIICTaHy Ha BJsacTH, 6yayhu fa je To mpeAyc/ioB 3a MaKCUMHU3ALH]jy KO-
PUCHOCTH KOjy YXKUBajy.>

[Jakne, onpeheHa perysanuja ce, npeMa leHOj EKOHOMCKO]j TEOPHjH, OHO]j
Kojy je CTursiep yBeo y akaJleMCKH CBET, YCIIOCTaB/ba pa3MeHOM HU3Mehy
OHUX KOjH ’KeJle TaKBYy pery/ianujy U OHHUX KOjU Cy CIPeMHH [Ja je, CXOLHO
THUM ’KeJbaMa, ycrnoctaBe. Huje CturiiepoBa Teopuja nmasa c Heba, Beh ce
OHa HacJakha Ha TeOPHjy pallMOHAJHOT MOHAllaka U Ha [TIOMakKe y 06J1acTH
Teopuje jaBHor nsbopa (Buchanan, Tulock 1962) u Teopwuje foHOIIEWKA KO-
JIeKTUBHUX oZJiyka (Downs 1957; Olson 1965). Cturnep je ycneo ga cBe Te
noMake 06jeJHHU U 3a0KPYKH Y KOH3UCTEHTHY TEOPH]y peryaanuje.

5 HapasHo, He Tpe6a 0A6anuTH MOryhHOCT A Cy ¥ caMa BJIACT M HeHO BpIIeHe

apryMeHT ¢UKILMje KOPUCHOCTH OHUX KOjy Cy Ha BJIACTH. YBoheme Te MoryhHocTH
HUIITa He Mekba Ca CTAHOBUIITA TOHYAE peryJanuje.
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Tpehu Benmku CTUIJIEPOB AONPHHOC je Y TOME IITO je Ty TEOpHjy OC-
MUCJIMO TAaKO [Jla je oMOTyhHO HeH Ja/bU Pa3BOj U HeHO NpoduIvcame
3aCHOBAHO Ha Jja/beM HaIlpeTKy eKOHOMCKe HaykKe, IIpe cBera IMOMEeHYTHUX
TeopHja jaBHOT M300pa U KOJIEKTUBHOT OJAJIYYMBama. YKPATKO, ¥ CBOM
YJIaHKy OH je MOHYAMO HadyeJa, AeTa/bHO UX OMNHUCA0, pas3pajyo M, Mpak-
TUYHO, NOHYAMO CMepHHIe 3a Ja/bu pa3BOj U HAAOTPafmly CaMe eKo-
HOMcCKe Teopuje perynauuje. CTora He W3HeHabyje TO WITO je Ta Teopuja
Jlabe pasBujaHa. Teopuja moHyzAe peryjanuje jAabe je pa3BujeHa y ¢op-
MasiaH mMojien (Peltzman 1976). Teopuja TpaKibe 3a peryJsaiujoM Jabe je
paspabeHa npe cBera y norjiely objanimbaBamba ePUKACHOCTH UHTEPECHUX
rpyna (Stigler 1974) u npeBasu/iaxKery IpobJemMa CJIelor NyTHUKa,® Kao u
dbopMy/McamkbeM TeOpHje peslaTUBHOT IPUTHCKA UHTepecHUX rpymna (Becker
1983). lllTaBuie, jacHo popMyJKcaHa TeopHja pery/aluje MmoJCTakaa je u
OHE KOjH Ce ca ’bOM He CJIaXKy [la U3JIOXKe CBOje apryMeHTe 3a Koje ce IoKa-
3aJ10 Jla Cy caMO KOMIIJIEMEHTApPHU eKOHOMCKO] TEOPHjU pery/aluje, NomyT
TEOpHjCKe XUIOTe3e O NOCTOjalby M OICTajamy pery/saTOpHe HJieoJiorvje
(Kalt, Zupan 1984).

YeTBpTHU BeJMKU [AONPUHOC je eMIMPHUjCKO TecTHUpame XUIoTe3a [0
KOjuX je JjoBeJia IpUuMeHa werose Teopuje. To je CTUrIep yYUHHO y CaAy4ajy
peryJianivje KaMHMOHCKOT IPeB03a U JIMLeHIMpamka oipeheHux 3aHuMama y
CA/l. lakne, mokasaJio ce, y Ta [iBa CJy4aja, Ja HUje ped 0 TOMe Jia Cy UH-
Tepecd NOTpoOllIaya HapylleHU ycjef peryjaTOpHe TpeliKke Hero o TOMe
Jla je o4 caMOr' OCMMII/baBakba peryjalyje nocrojajaa Hamepa Ja ce mboMe
3alITUTE UHTEpPecH MPou3Bohaya, U TO He CBUX, HETO CaMO OHHUX KOjU CY
crapocefieony, koju Beh nmocayjy y ogpeheHoj rpanu. ¥ cBoM unaHkKy CTu-
ryep je dopMysnucao JBa jeJHOCTaBHA €eKOHOMETPUjCKa Mojesia yIopeJHUX
nojilaTaka KojuMa je ykaszao Ha GaKTOpe KOju YyTUUYy Ha peryjaTopHe OfJIy-
Ke, O/JHOCHO Ha peryJiaTopHy MOJUTHKY, Koja ce y 06a 0Ba ciy4aja cBoAMIA
Ha ycnocTaBJ/bakbe NPaBHUX Gapujepa yjacky. ¥ ob6a ciaydaja (orpaHuyera
paja KaMHMOHCKHX NpeBO3HHUKA U JHULEeHLUpalke 3aHHMaka), NIOTBpheHe
Cy XWIOTe3e Mpousallie U3 eKOHOMCKe Teopuje peryaapuje. Teopuja
jaBHOT MHTepeca, OAHOCHO XMIIOTe3a Koja je CyLITHHA Te TeopHje, Aa ce
perysaigja ycrnocTaB/ba 360r TOra LITO je TO Y jaABHOM UHTEPECY, Y UHTe-
pecy MakcMMU3aluje APYLITBEHOT 6J1arocTama, jeIHOCTABHO HUje HaydyHa

6 Byayhu fa je perysnanuja jaBHo A06po 3a CBe Ha Koje ce OZHOCH, IITO 3HAYHU

Jla HUKO He MOXE Jia Ce UCKJbYUYH U3 HheHOr Kopuiuherba, pallOHANHO MOHALlIakhe
€KOHOMCKUX aKTepa jecTe Zia He CHOCe TPOIIKOBE YCIOCTaB/batba perysialnuje, aau
Y’KHBajy KOPUCTH OJ1 € KaJja Ce YCIIOCTaBH — CTPaTeruja cJaenor nyTHUKa. AKO CBU
€KOHOMCKHU aKTepH CJie/ie Ty CTpaTerujy, pery/ialuja Koja UM 1/ie y KOPUCT YOIIITe
Hehe 6UTH ycrocTaB/beHa.
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xunore3a, 6yayhy fa HU Ta Teopwja HUje TeopHja y HAYYHOM CMHCJY, Ia
ce CTora Ta XMIOTe3a HUje HU MOIVIa eMIHMPUjCKU NpoBepaBaTH HUTH Ha
Taj HauuMH onoBpraBaTu. Hacynpor ToMme, CTursiep, Koju je y CBOM ONycy
YBEK MHCUCTUPAO Ha eMIIMPHUjCKOj BepudUKaLUjH, TO YUHU U OBOT myTa.’
036u1/bHa UCTPaXKUBakha peryJaTopHuX ¢eHoMeHa cy o/ Taja, 10 NpaBUILy,
eMIIMpHjCKa.

[Tetn Besinku CTUTIEpOB JONPHUHOC je y TOMeE LITO je T0Ka3ao a CTBapame
npaBHUX Oapujepa y/nacKy MpeAcTaB/ba jeflaH Of HAjOMTHUjUX eJieMeH-
Ta peryjaTopHe IOJHUTHKe KOjUM Ce JUPEKTHO HapyllaBa KOHKYypeHLHja,
ca CBMM HENOXeJ/bHUM IMocJeAyuliaMa TOr HapyllaBama MO JApPYLITBEHO
6sarocrame. Taj Hasa3 je Ha iMHUjU LllyMneTepoBor necuMu3Ma y mnoryieay
o6yayhHocTu kanuTtaiausaMma (Schumpeter 1942), koju ce 3acHHMBao Ha yBU-
Iy na he mohHu mpousBohayu-cTapoceneol, OHU Koju cy Beh y rpany,
noju3ameM 6apujepa y/nacky, paju 3allTHTe COIICTBEHOI eKOHOMCKOT Ipo-
¢duTa, oHeMoryhaBaTH HOBe y/acKe y TpaHy, KOjU Cy K/bYYHHU Ca CTAHOBUIL-
Ta UHOBAllMja, Na he Tako, 3aryiiewmeM MHOBalMja, HECTaTH JUHAMUYHOCT
KanuTajau3Ma. A caBpeMeHa Teopuja npuBpegHor pacta (Aghion, Antonin,
Bunel 2021) ynpaBo y TakBUM 6GapujepamMa yJacKy carjiefiaBa o0jallbermne
3aMKe Cpe/ilbel HUBOA I0X0TKa, Ka/la 3eMJba He MOXe Jia Ce IpeopHUjeHTHlIe
ca NpMBPeJHOT pacTa 3aCHOBAHOT Ha aKyMyJ/alMjd NPOU3BOLHUX paKTOpa
Ha NIPUBPEJHU pacT 3aCHOBAH Ha MHOBALlMjaMa, OHAj KOjU je IpUMepEeH BU-
IIMM HUBOMMA pa3BHjeHOCTH, 6yAyhH Ja cy 3a oBaj Jpyru norpebaH yc/oB
yIpaBo HUCKe 6apHjepe yJl1acKy HOBUX KOHKypeHaTa — OHMX KOjU HHOBUDajy.
A caBpeMeHa mosiuTh4YkKa ekoHoMmuja (Acemoglu, Robinson 2012) ynpaBo
y TakBUM OapujepaMa yJacKy carjejiaBa y3poOK INpONacTH HNpOCHepUTeT-
HUX 3ajefiHUILa, MonyT MieTadyke peny6J/MKe, OJJHOCHO 3eMasba Kao LITO
je AprenTtuHa. lllTaBuille, caBpeMeHU CBeOOYXBaTHU €MIUPUjCKU PaLOBU
(Djankov et al. 2002) ekOHOMETPUjCKHU Cy, Ha KopullheHOM, penpe3eHTa-
THUBHOM Yy30pKY, IOTBPJUJIN Hasa3e eKOHOMCKe TeOopHje pery/anuja y o6-
JIaCTH TpaBHUX Gapujepa ysnacky. Ha cBe To, caBpeMeHU paZioBU KOjU ce
6aBe HaBOJAHMM OMNaJlalbeM HHBOA KOHKYpeHILMje Ha TPXHUILITHUMa NpOou3-
Boga y CA/l (Philippon 2019) ynpaBo uHcucTHpajy Ha yBehawy nmpaBHUX

7 EKOHOMETpHjcKa TeXHMKa Koja je kopumheHa y THM perpecHOHHM MOJENH-

Ma je/IHOCTaBHA je M CBaKaKO HeNpHXBaT/bUBa Ca CTAaHOBMILUTA JAHAIIKbUX 3aXTe-
Ba 3a eKOHOMEeTPHjCKUM TeCcTHpamweM xunoresa. Ho, TexHuKa Koja je kopuiuheHa
y CTuriepoBoM pajy y CKJIaAy je ca TUM BpeMeHOM U Taja yobuyajeHuM
€KOHOMETPHjCKMM NPUCTYNnoM. EKOHOMeTpHjcKe TeXHHMKe Cy 3HaTHO HalpeJoBa-
Jie y NOCJIelbUX NeJieceT TofWHa, TaKo Ja HeKaJalllkhe eMIMpPHjCKe JONpPUHOoCe
He Tpeba BpeJHOBAaTH JaHAllbUM KPUTEpPUjyMHMA, Kao IITO ce MOHeKaJ YHUHHU
(Coglianese 2021).
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Gapujepa yJIacKy Kao y3poKy Te TeHAeHnMje. CBe To, MehyTHUM, He 3HA4H A
Cy npaBHe Gapujepe yJacKy YBeK, Y CBAKOM CJy4ajy, KOHTPANpPOAYKTUBHE
Ca CTaHOBUIUITA JPYIITBEHOT GJlarocTama UM MPUBPEJHOT pacTa, Hero JAa ce
ynpaBo kuMa of CTUIJIepoBOT YiaHKa nocBehyje Ay»KHa NaXKwkba IPUINKOM
UCTpa)KMBara y3poKa MPUBPEJHOTr 3aCToja WM HasagoBama. U cBu paso-
BU Yy NOCJebUX NlefleceT rofjMHa Ha Ty TeMY jecy cBojeBpcHO CTHUIJIEpOBO
HacJsiebe.

Byayhu pa je caga jacHo ga HecrnopHo 3aBpebyje ma ce o6esexu
nefeceroroguumuna CTUIVIepOBOT 4iIaHKa, OTBapa ce ciaejehe nurame:
360r yera je CTUIVIEPpOB 4YaHAaK TOJHUKO ycrneuiaH? 360r yera je Heros
yTHIIaj HA EKOHOMCKY HAyKy TOJIMKO BeJIUKU?

Y3 caB pU3HK KOjHU HOCH TOKYIIAj Aa Ce OATrOBOPU Ha TO NMUTame, U3/Baja
ce HEKOJIMKO OoJiroBopa Koju Mehyco6HO He uck/bydyjy. Hujeman on Tux
0/iroBOpa HHje JJ0OBOJ/bAH caM 3a cebe, a 34pYy’KEHO MOXKJA MoOry jAa Oyny
yBep/bUBH. [IpBO, 0rOBOp je TO IITO je ped O M3y3eTHO J06GPO Hamuca-
HOM 4JaHKy. Ho, MHoro je 106po HamucaHuxX yjaHaka. CTUIVIEpOB je Ha-
NMCaH He caMo JIEUM je3WKOM, CBe pehUM y eKOHOMCKOj JIUTepaTypH, Beh
Y BeoMa NPOBOKAaTUBHO. Ha caMoOM no4yeTKy 4JlaHKa Ha/lasH ce peyeHUIa:
,Perynanuja ce, no npaBuJiy, ycrnoctassba 360r nporsBohaya ofpeheHe rpa-
He, 2 OCMUI/bEHA je W CIPOBOJU Ce MPEBACXOJHO Y HbUXOBOM HHTEpecy”
(Stigler 1971, 3). Ta TBpAtba je 6uJIa, Ipe CBera, >KeCToKa MpoBoKanuja,’ yc-
MepeHa Ha TO Jja YMNTaola pa3Mp/ia U3 KeTr0BOT pPeryJlaTOPHOT 6J1a)KeHCTBa.
Kako ce HaBogu y tutepatypu (Coglianese 2021), ynpaBo je To 610 TOJHUKO
noTpebaH ApaMCcKH o6pT. JloK Cy cBe AOTaJ Jby/U 6JIarOHAKJIOHO TJieJasin
Ha peryJalujy, Kao Ha Hell'TO HaMekeHO 3alTUTH jaBHOT UHTepeca, Kao He-
IITO HaMeHEeHO 3alITUTH UHTepeca NOTpollaya U MaKCMMHU3aLUjU lbUXOBOT

8  Tokasano ce (Vives 2016) ha cy mpaBHe GapHjepe yJIacky MOTpeGHe paiu

Oo4yyBamwa CTAGMIHOCTH QUHAHCHjCKOT ceKTopa. /lakJe, y ciay4ajy TOr ceKTopa
[I0CTOje MPOTUBPEYHU IIU/bEBU: KOHKYpeHIMja u3Mehy yyecHMKA Ha TPXKUIUTY U
cTabuIHOCT dUHAHCHjcKOT cucTeMa. TeopHjCKH MOCMaTpaHo, MOXe ce AedUuHHca-
TH ONTUMa/IHU HUBO IIPABHUX GapHjepa yIacKy (KalUTalHU LeH3yC 3a GaHKy Ho-
TpebaH 3a Jo6Ujarbe J03B0JIe 3a paji, MUHMMa/JHU HUBO aJIeKBaTHOCTH KamuTasa
WTA.), IpU 4eMy Cy IOMHpeHa [jBa IPOTUBPEYHA L{U/ba.

°  Ha Ty mpoBokauujy je 6e3 MKakBe 3aJpllKe HAaceO U HA Te rPaly/be MejeceT

roZiliHa KacHuje cBoM cHaroM Haseteo CaHcrajH (Sunstain 2021) ogroBopusiuu ja
ce ,perysanuja o npaBWJIy He YCIOCTaB/ba 360T mpousBohaua oapeheHe rpane.
Kao nokas 3a Ty TBpAmY, jelHOCTaBHY Herauujy Cturiaepose, CaHCTajH HaBOAH ce-
JlaM peryJaTOpPHUX OJIYKa, Off KOjUX je je/jHAa NMpaBUJIHUK aMepuukor MuHucTap-
CTBa INpaBJie KOjUM ce ,IIO0CTaB/bajy HOBU CTaHJApAH 3a YMalbHBambe CeKCyaJaHor
3JI0CTaBJ/bakba Y 3aTBOPCKUM ycTaHOBaMa“ (sic). AKO mocCTojarbe TOT YyNyTCTBA 3a
3aTBOpe HHje noTkonaso CTUIJIEPOBY €KOHOMCKY TeOpHjy perysanuje, HULITA
Hehe.
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GJs1aroctama, O/JjjeJaHIyT je JOLLIO CypPOBO CyouaBame ca cTBapHouthy. [Tpu
TOMeE, YOIILTE HUje GUTHO J]a JIK Ce TAKaB UCXO/, Y MOIJie/ly peryJaluje Kakas
HaBoau CTUIJIep JOTOAHMO Y CBAKOM CJIy4ajy YCIOCTaB/bakha WK MOKYyLIaja
yCIIOCTaB/bakha perysaldje, GUTHO je J1a ce pa3buo MUT O JOOPOHAMEPHO]
peryJaTopHoj apxasu. !’

Jpyru GUTaH eJieMEHT ycliexa Te TeopHje HUje 6uo moBe3aH ca CTu-
[JIEPOM M HeroBHMM 4JIaHKOM Beh ca TajaulmuM gorahamrMa y AMepUnu
- UIaK je TaMo 6usa riaBHa CTuryiepoBa 4MTana4yka nybsanka. CBe g0 Bpe-
MeHa o6jaB/bUBamba CTUI/IEPOBOT WIAHKA BJAJaJio je BEJUKO NOBEpeme y
apkaBy. C ;o6puM passioroM, 6yayhu ga ce amepryka JAp»kaBa A06po Io-
KasaJsa: nobeauia je Besuky Aenpecujy, mopasua je Ba 0361/bHA IPOTUB-
HUKa y [IpyroM CBeTCKOM paTy, a y X/JaJHOM paTy joj yoIllITe HUje Jolue
uiio. Ho, moyeTkoM ceflaMm/ieceTHX roZiMiHa, KaKo ce HaBOAH Y JIUTepaTypu
(Coglianese 2021), nosia3u 10 MpoMeHe y TOM MOTJieaAy. AMepUKa ce 3ariu-
6usia y BujeTHaMcKOM paTy, IOCTaJsIo je jacHO Aa M3abpaHH NpeJCcTaBHULU
Hapo/Ja He roBOpe HCTHHY, a aMepPUYKU NpeJceHUK TOr BpeMeHa beny
Kyhy HamyLIta ¥ cBojy HOJHUTHUUYKY Kapujepy 3aBpllaBa Kao JoKa3aHU, Majia
He U ocyheHM KpuMuHaJal. Ha cBe To je mouuia eBakyanuja u3 Cajrosa,
Tek eBakyalujoM u3 Kabysa npoay6/beH MOHOP aMepUuKe IJ1o6alHe MONHU.
OuuriesHo je Ja je MocTojajla HecarJlaCHOCT M3Mehy TakBe OmIUTe CIUKe
JUCcOYHKIMOHATHE aMepPUUKe ApXKaBe U CHEXHO GeJsie CJIMKe aMepUuKe J0-
GpoHaMepHe U cBe3Hajyhe ApkaBe.

Tpehu pazsor ycnexa CTUrsiepoBe TeopHje je METOAOJIOMKU. Y caMOM
YJaHKy JiaTa je MCK/bYYMBO CKMILA, OCHOBHM OOpPHUCHU EKOHOMCKe Teopuje
perysaiiyje, aJy je Ta CKuIa 6uJia caBpiueHo jacHa. To je omoryhusio 6pojHe
HaJorpaZe oHora to je Cturiep GopMmysrcao 4, TUMe, la/bU pa3Boj came
Teopuje. /lakJsie, HUje pedy O CTAlMOHAPHOj U CBEOOYXBATHOj €KOHOMCKO]
TEOpHjU Koja MOXKe jeJUHO Ja ce NOTIyHO NPUXBATHU WU ofbauu. OHU Kojy
Cy ce cjarajid ca OCHOBHOM KOHLENIMjOM MOTJIH Cy Ja [ajy CONCTBEHHU J0-
NPUHOC U CTOTa, U3Mehy OCTaJIor, Ta TeOpHUja MMa BeJUKU Opoj ciefbeHu-
Ka, 3a Koje 1 faHac CTpUIJIEPOB YaHaK NpejcTaB/ba nHcnupanujy (Shleifer
2021). lltaBuiue, Ta HegopaheHocT CTUIIEpPOBE Bep3Uje TeopUje eKOHOM-
CKe peryJandje oMoryhusa je Jla ce Ta TeOopHja, 3aCHOBaHa Ha TEOPHjU
jaBHOT M360pa, IpeHece U y ApyTre 06J1acTH UCTPaKUBakba JbY/CKOT Jie/lakha.
CacBuM je onpaBgano TBpauTH (Shleifer 2021) na je ynpaBo nojasa CturJe-
POBOT YIaHKa O3HAYMWJIA MIOYETAK CaBpEMEHE MOJUTHIKE eKoHoMuje.!!

10 Tomutuuky naHsaH Toj CTUIJIEPOBOj TBPAHU je MporpaMcKa nopyka aMmepui-
Kor npejceaHuka Perana (Ronald Regan) nspeueHa y eroBoM HHayrypajJHOM Io-
Bopy y janyapy 1981. roguHe: ,/Ip>kaBa Huje pellere Haller Npo6JemMa; JpaBa je
npob6siem.”

' CaBpeMeHa MNONMTHYKA €KOHOMHja HHje HHIITA APYro HETo E€KOHOMCKa
Teopuja NMOJMUTHKE Kao 06JIaCTH JbyAcKor Jesakba. CTora Taj uM3pa3 He Tpeba
noucroBehuBaTu ca nosutuykom ekoHoMujoM XIX Beka, ITO je TaZja GO0 CHHOHUM
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YeTBpTH pasJior je TO LITO je EKOHOMCKA TeOpHja peryJjanuje HacTaaa y
BpeMe KaJla eKOHOMCKa HayKa I0oCTaje y IIYHOj Mepy eMIIMPHjCKa, U Kaja
Cy eKOHOMCKOj aKaJieMCKoj 3ajeJHUIU Beh Jlojajiuie cBeobyxBaTHE TeopHje
Koje MOry Jia objacHe CBe W CBaLITa, aju He oMmoryhaBajy dopmysucarme
XWIIOTe3a Koje Cce MOy eMIMpPHjCKU TecTUpaTh. EKOHOMCKa Teopuja
perynanyje mpejcTaB/ba pacKyJ ca TaKBUM HaydYHUM JleJIOBameM, yIpa-
BO 360r TOra IITO Ce Ha OCHOBY e MOry GOpMYJ/IMCAaTH jaCHE XUIOTEe3e
KOje ce eMIHPUjCKU MOTY TeCTHUpaTH, OJHOCHO ONOBpraBaTH. Y OpOjHUM
pajioBUMa Cy EeMIIMPUjCKA IpOBepaBaHM OCHOBHM Haja3W EeKOHOMCKe
Teopuje pery/aanuje.’? 3a To TecTMparbe je 6UTHO Jja I0CToje U 6POjHU ApY-
ri GaKTOpH KOjU YTUUy Ha peryjaTOpHe UcCXoZe. 3a Heyclex peryJjalyje
Jla MaKCHUMU3yje ApPYLITBEHO 6JlarocTame, Kako ce HaBOAMU y JIUTepaTypHu
(Shleifer 2021), He Tpe6a KPUBUTH HUCK/BYyYMBO HAMePy OHHUX KOjU Cy OBJIa-
Jla/Iu peryjaaTopoM - rpellke ce yBeK YUHe, a II0CTOje U JpPYTy yTULAjU ca
CYIIPOTHUM [1€jCTBOM.

[TeTn pasJsior sexu y ToMe IITO je CTUT/IEpOB TUM YJIAHKOM IIOHYZ MO jaCHY
Y y6eJlJbUBy aHAaTOMMUjy HECAaBPLIEHOCTH Jp>KaBHe UHTEPBEHLH]je, UUME je
NOTKOINIaHa Te3a Jia je Ap)KaBHa UHTepBeHIMja olpaB/JaHa yBeK YKOJHMKO
NIOCTOjA OUJIO KaKBa HeCaBPIIEHOCT TPXKUUITA. JeAHOCTaBHO, Tpeba UMa-
TH y BUAY Aa r'yObUTaK ApPYLITBEHOr 6JlarocTama 0/ HecaBplleHe JpXKaBHe
MHTEepBeHI[Uje MOXXe OMTH Behu of OHOTa 0 KOra JIOBOJM HeCaBpILIEHO
TpxkuwTe. CaMepaBame peJaTUBHE HeCAaBPIIEHOCTH TPXKHUIITA Y OLHOCHY
Ha HecaBpLIEHOCT Jip>KaBHe HWHTepBeHlMje mnocje ob6jaB/bHBama CTUIe-
pOBOTr 4IaHKa I10JIaKO [10CTaje HOBA CMEPHHUIIA HOPMAaTUBHOT [1O0CMaTpama
Jp>KaBHe UHTepBeHIMje, CMEPHUIIA 32 JJOHOLIEeHhe OJIYKa Y TOM Norieny. A
TO nojipadyMeBa U pa3MaTpare alTepHaTUBHUX pelliera — peryJjaluja Huje
HEeMHHOBHA - 32 CBaKy youeHy HecaBplueHocT TpxuiuTta (Shleifer 2021).

Wmajyhu y BUZly TakaB ycrex eKOHOMCKe Teopuje peryjalnuje U beroBe
y3pOKe, MOXe ce [NOCTaBUTH NUTame 1ITa Cy HeZoCTalll Te TeopHje, OHAKO
Kako jy je Ctursiep dopMynucao, ¥ Ha TO NUTamke OJTOBOPUTH U3 YTOJHOT
10J10’Kaja peTPOCIEeKTUBHOT pa3MaTpara — Ipouio je Beh mejeceT rojrHa.

[IpBM HejoOCTaTaK CBaKako je TO IITO HA aHAJUTUYKOM IiaHy CTuriep
He MpaBH pa3/iMKy u3Mely 3aKOHOJAaBHE U M3BPLIHE PerysJaTOpHE BJIACTH,
na THMe, HEMUHOBHO, HU U3MeDy HOMUHa/IHe U epeKTHUBHe pery/jaTOpHe

32 €KOHOMCKY HayKy.

12 [lpenyrayak 6u 6M0 CMcak Makap Haj3sHA4YajHUjUX €MIUPHjCKHUX pajioBa Ha
OBy TeMy, I1a cTora Tpeba NorieJaTy HUXOB cBeoOyxBaTaH nperies (Joskow, Rose
1989). Unak, Tpeba usgsojutu pas (Rucker, Thurman 1990) koju je mokasao mMexa-
HM3aM KOjUM je yCIoCTaBJbeHa peryJjanuja NpousBojmwe kukrnpukuja y CA/l koja
ujie y Kopuct cBera Hewto Buuie o 20.000 npousBohaya, a Ha WITETY LeJIOKYIIHE
aMepuyKe NoMyJalyje - DOTpollaya KUKUpUKHYja. CBe y ckJaay ca npeiBubambuma
€KOHOMCKe TeopHje peryJjanuje.
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nosavtrke. CTUrJep pasMaTpa jeJMHO 3aKOHOAABHY pery/JaTOpPHY BJacT
Y MMIUIMLUTHO NpeTIOCTaB/ba Jla He NMOCTOjU pa3/ivKa u3Mmelhy /ABe nome-
HyTe pery/jaTopHe moJuTHKe. Ho, U3BeCHO je Ja NMOCTOjU 3HAaTHA pas/JvKa
u3Mehy HOMHUHaAJIHe U ebeKTHBHE peryjaToOpHe INOJUTHUKe, HE caMO 360T
OMILTe HecaBpLIEHOCTH UHPOPMaLFja, a peTyJialiyja je 3aXTeBHA y NOIJIely
vHpopMalyja, Hero 360 CHaXKHe acMMeTpHje HHPOpMalMja U areHIujcKor
npo6seMa. AcuMeTpuja nuHdopmaldja noctoju usmehy perysnaropa u pery-
JINCaHUX Npeay3eha, U To y KopucT npefyseha, na crora epeKTUBHA pery-
JIaTOpHA MOJIMTHKA OJCTYINa 0of HOMUHAJIHe, O/l OHe Kojy cy dopMynucase
3aKOHOJaBHe perynaTopHe BiaacTu. lllTaBuiue, acumerpuja nHPopMauja
nocToju M u3Mehy 3aKOHOJABHe U HU3BpIIHE peryjaTopHe BJACTU U Ty
acHMeTpHjy NpaTH CHAXKAaH areHIUjcKu nmpobseM, 6yayhu ga nmojcrunaju
areHTy, KOjH je cynepuopHO HHPOPMHCAH, HUCY, OZJHOCHO He MOpPajy Aa 6yay
y cKkJaay ca nusbeBuMa perysatopa (Laffonte, Tirole 1993). A mokazasio ce
Jla Cy peryJiaTopH Io npaBu/y 6JHMCKY OHMMA Koje peryJuily — WU Cy 3Ba-
HAYHUIY PeryJaTOPHUX TeJsia JOLLIM U3 KOMIIaHHW]a IpUBpeJiHe rpaHe Koja
ce peryJMille WJIM 110 IpeCcTaHKy CBOT MaHAaTa oAJa3e y Te KoMnaHuje. Pe-
HOMEH y JINTepaTypU MO3HAT Kao poTanuoHa BpaTa (Eckert 1981).

Jpyru 6uTaH HeJocTaTak Jiexxu y ToMe wTo CTHUIVIepOBa MHULMja/HA
Bep3vja Te TeopHje He JONyIITa MOIYhHOCT Ja ce pas/MKyjy UHTepecH
KOMIIaHMja Y OKBHUPY jefiHe NpuUBpeJHe rpaHe - 3a CTUIJepa je rpaHa Xo-
MoreHa. MehyTuM, xeTeporeHocT NpUBpPeJHUX I'PaHa yobU4ajeHa je Mmojasa.
A oHpa, y ycJ0OBUMa Pas3/IMYUTUX peryJaTOpPHUX UHTepeca KOMIaHWja y
jeAHOj rpaHMy, 0 U3paKaja [0Ja3U peJlaTUBHA CHAara cBake Ol HBUX Jia 3a
cebe UCMOC/Iyje YIPaBO OHO peryJaTOpHO pelliele Koje joj ogroapa. Ynpa-
BO je Ta XeTeporeHOCT oMoryhuJa feperyaanujy TejekoMmyHukanuja y CA/]
ocaM/ieceTHX rofiiHa NpOILJIOr BeKa. Y3poK ToMe je 6u/a HajBeha peslaTUB-
Ha CHara yTHIlaja OHUX Kopropauuja, npe ceux MCI, koje cy ce npoTuBu/e
€KOHOMCKOJ peryJialjiju TOr CEKTOpa ¥ MOHOII0JICKOj NIO3ULIUjH KOjy je UMao
TaZlallb¥ MOTIYHO BEPTUKAIHO UHTerprucanu AT&T.13

Tume ce gosasu A0 NUTawa y kojoj Mepu CTUIJIEpOBa TeopHja MOXe JAa
ob6jacHM He caMo QYHKLHOHHCAe PeryJaToOpHOr Tejla HETO U NpOMEHe y
pery/saTOpHOj MOJAUTULHU. Y Kojoj Mepu CTHUIJIepOBa €KOHOMCKa Teopwuja
peryJjanuje MoXe Ja 06jacHM NojeVHEe enu3oje yBobhemwa perysnanuje y
ojijpeheHe rpaHe WM HEHOT yKUJAaa — Jeperyaaunuje? Y juTepatypu ce
MoXke mpoHahu oZpeyaH oAroBop Ha Ta muTama (Peltzman 2021), maga je
NUTabe KOJIUKO je OH J06p0 06pasJIoKeH.

13 Hcro Tako, 3a ycrmocTaB/bakbe pery/iaiije aMepudKOr TeaedOHCKOr CHCTe-
Ma 1920. roguHe 6usa je komnanuja AT&T, a npoTUB Te pery/ianuje CBU HeHHU
Tajaumby KOHKypeHTH (Mueller 1997).
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Huje cnopHo /1a nocToje peryjaTopHe enu3o/e Koje je CTUI/IepOBOM €KO-
HOMCKOM TeOpHUjOM perysaliyje Telko o6jacHuTH. Ha npumep, feperynanujy
aBuo-cao6pahajay CA/l 1978. rofuHe U YKUAAKe HALLUOHAJIHOT peryJjaTop-
Hor Tesa (CAB - Civil Aeronautical Board). Ta peperynanuja je 6uia mpo-
THBHA MHTEpecHMa aBHUO-NPEeBO3HHKA CTapocejesana, 6uia je y UHTepe-
Cy MoTpolIaya, KOju Cy Kao MHTepecHa rpyna o npaBuJy HeJleJIOTBOPHH,
yc/ie[, ’bUX0Be BeJIMKe AucIep3uje U Maje MOTYhHOCTU npeaynpehuBama
CcTpaTervje cjenor nyTHuka. [Ipema Hanasuma CTuryiepoBe Bep3Hje eKo-
HOMCKe TeopHWje perysalnuje, aBuo-caobpahaj 6u u JaHac 6MO peryJucaH,
oyayhwu na je perysnanuja 6usa noj JOMUHAIHMjOM BEJIMKUX aBUO-TIPEBO3HU-
Ka, KOjU Cy y yCJIOBMMa peryJaliyje npucBajajd BeJTUKH U3HOC EKOHOMCKOT
npoduTa. UcTo ce ogHOCH Ha pery/vcame npexpambeHe u dpapmaleyTcke
WHAYyCTpHje Ha oCcHOBY 3akoHa u3 1938. rogune (Food, Drug and Cosmetic
Act), npoTHB Kora cy 6usie KOMIaHWje aHTKOBAaHe y TUM IPUBPESHUM Ipa-
Hama (Carpenter 2021).

[ToHekas ce eKOHOMCKOj TeOpUju pery/ialuje mpebalyje Aa He MoOxe
Jla 06jacHU 360r 4yera cy ojpebheHe NmpuUBpesHe I'PaHe HeperyjJucaHe WU
HenoBOJbHO perysucane (Carpenter 2021). Ha npumep, GuHAHCHjCKH CEK-
Top. [luTame je KOJIMKO je Ta mpuMen6a Ha MecTy. TpaXkiba 3a perysanujoM
nojpasymMeBa y OCHOBM UM TpaXiy 3a JeperyJalujoM, OJHOCHO 3a
HeNoCTOjalkbeM peryJaTOpPHUX CTera Kao peryJaToOpHOr pexuma. Ycrex
¢duHaHCcHjckor cekTopa y CA/l y ToMm norsieny (Taj CEKTOp je HECIIOPHO CJia-
60 peryJjvcaH — cTere cy NpuJIH4HO JiabaBe), y IIeJIMHU Ce MOXKe 00jacCHUTH
yIpaBO KapaKTepoM TpaKie 3a peryJjalMjoM, TO jeCT 3aXTeBHMMa Jia OHa
He MOCTOjU WM 6ap Aa He Oyae pobycTHa. Bankapcka uHTepecHa rpymna
je MaJa, BEJIMKU Cy MOjeAMHAYHU MUHTEPEeCH U JIAKO ce NMpeBasuJasu Mpo-
6s1eM cjenor nyTHUKa. KopucHUIM 6aHKapCKUX ycayra cy AUCIep30BaHy,
Ia CBaKO OJ HBUX MMa IMOACTHUIAj Aa ce ONpeJieJIM YNpaBo 3a CTpPaTeTHjy
c/lenor MyTHUKaA, YMMe ce NMOTKONaBa CHara mHXO0Be KOJIEKTUBHE akKlyje.
Ha To jomr Tpe6a jofaTy 3HATHY acUMeTpHjy HHPOopManuja y KopyucT 6aH-
KapCKe UHTepecHe Irpyle, YiMe ce CaBpIIeHO Moxke 06jacCHUTH 360r yera je
peryJaTOpHU PeXHUM y OCHOBH y KOPUCT OAaHKapCKOT CeKTopa. Y TaKBUM
yCJIOBUMA, @ HAPOYUTO YKOJIMKO jaBHOCT 3a60paBu Ha PpUHAHCHjCKe KpH3e
Y3 NpPOLIJIOCTH, NpeAy3MMajy ce U 3aXBaTH Ha IJIaHy JeperyJjanuje, NOMyT
YKH/Jalka OrpaHruYera y NMocaA0Balky HaMeTHYTUX [1ac-CTUresoBUM 3aKo-
HoM (Glass-Steagall Act) u3 1933. roguHe, Koje ce JOroAUJIO Y NOCAEAH0j
JlelleHUju Npouuior Beka. /lakie, eKOHOMCKa TeOpUja perysianuje Moxe Be-
oMa 106po fa o6jacHU cUTYyalMje, HE HEMHHOBHO CBe, y KOjUMa peryJanuja
HHje HY yCIIOCTaBJ/beHa, OAHOCHO ¥ KOjUMa je HUBO peryJialivje UCIIof OHOTa
KOju 6 ce 04YeKHBao Ja je LIU/b Te peryjalyje MakCMMU3aluja JpyLITBe-
HOT 6/1arocTama. JeJHOCTaBHO, IOCTOjU CIJIET MHTEepeca KOju /10 Tora J0Bo-
[IM, a KaZja ce Taj CIJIeT UHTepeca NPOMEHH, U PeryJaTOPHU MCXOJ NOCTaje
JApyraduju.
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AKo ce y TpalULIUju MapKCcKM3Ma eKOHOMCKa TeopHja peryJanyje nocma-
Tpa Kao 3aBplleH ONyC, Ka0 HeIITO LITO MOCTaje CBETO, Ma Ce CaMO MOXe
JlaJbe paspahuBaTH, NpenpuyaBaTH ca yKasUBambeM Ha TO KOJIMKO je Be-
JINKY ayTop, OHJA MOCToje oApeheHe c1aboCTH, [Ipe CBera HeJJ0peueHOCTH
CrursepoBor 4iaHka. Ako ce, nak, CTUIJIEpOB WiaHaK MOCMaTpa y CBETIy
OCHOBe Koja 6u ce fa/be HajorpahrBasa, Kao cCMepHHUIlE 3a Aa/bU paj, 3a
MoauduKaLuje U ycaBpllaBakbe, OHJla Te NpUMeade U HUCY npuMez6e Beh
cyrecTdje 3a HacraBak paga. Ho, Tpe6a y3etu y 063up (Peltzman 2021)
Jla je omaJio MHTepecoBame 3a NO3UTHUBHE TeOpHje peryJjanuje, Tako Ja
je, HAQPOYUTO y OBOM BeKYy, CBe Marbe paZioBa Ha Ty TeMy. Jlaseko je Behe
MHTepecoBakhe 3a HOPMATUBHY aHaJM3y, TO jeCcT 3a NpOHaJaKeke ONTH-
MaJiHe MOJIMTUKe Jip>kaBHe UHTepPBEHLM]je, oJiMyeHe y peryaanuju. [Ipome-
HUJIM Cy Ce aKaJIeMCKH IPUOPHUTETH.

Ja nu je maHac eKOHOMCKA TeopHWja pery/jauuje omninTenpuxBaheHa
Y €KOHOMCKOj HaylM, V HeHOj MaTUUM? YrjaBHOM jecTe. AKO M HUMa
OCIIOpaBama, OHO [Jl0J1a3U 0 OUXEeBUOPUCTHUYKE eKOHOMCKe aHasu3e, Koja
Mo/, 3HaK MUTaka CTaB/ba NMPETIOCTABKY O PAllUOHAJHOM IOHALIAKY €KO-
HOMCKHX aKTepa U NMOCPeJHO TeOpHjy pPallMOHAJHOT OAJIyYUBama. Y ToMe
je Hajgasbe otumao CaHcrajH (Sunstein 2021), Koju HyAU aJTepHATHBHO
objamimeme perynanyje. OHo ce 3acHuBa Ha JlykacoBoM (George Lucas) oa-
roBOpYy Ha HEKY CyrecTHjy V Be3U ca U3MeHOM clieHapuja ¢uima ,IloBpa-
Tak pegaja“; ,He momaga mu ce u He BepyjeM y To!“ CaHCTajHOB 3aKJ/by4aK,
HBheroBa Teopuja peryjaiuje Koja je aatepHatuBa CTUIJIEPOBOj, BEpOBaIU
WJIU He, [VIaCU: peryJalyja je mocjaefuiia OHOT y LITa peryjaTopu Bepyjy,
a OHU Bepyjy Yy OHO LITO MM Ce [0naja. 3alTO UM Ce HellITOo JAonaja oCTaje
MUCTepHja. Joml je Beha MHUCTepHja Kako TO IITO Ce [J[0NaJila PeryaTOpH-
Ma HeMHHOBHO yBehaBa Gsiarocrame norpouiada, kako CacHCTajH TBPAH y
cBoM TeKcTy. [loBpaTak y (peryjaTopHu) cpelmd Bek! Y3rpen, mra ce cBe
JloIaJio ayTopy OBOT OCBpPTa [Ja u3pekHe o CaHCTajHY U HErOBOM JOIMPH-
HOCy TeopHuje peryJalyje ocTaje TajHa, 360T HeroBe palloOHaJIHE OJJIYKe
Jla TO UIaK He HalMlle, 3aCHOBaHe Ha pallMOHAJIHO] NPOLeHU KOPUCTHU U
TPOILKOBA TAaKO MCKa3aHUX CTaBOBa y MUCaHOj OpMU HaMeHEeHO0j 030MJ/bHO]
YUTaJAuKoj myoauny. Jlakjie, HEKOM HEIITO MOXe Jla ce JI0Najia, ajii TO He
3Ha4M [la HEMUHOBHO Bepyje y To.

O naHalllkb0j UHTENEKTYa/IHOj KJIWMHU HajBHlle FOBOPHU TO Ja je, mocje
noJjia Beka pacnpaBe, popmanuszanyje teopuje (Peltzman 1976), 6pojHux
MojuUKaLMja U CBeOOYXBaTHUX eMIIMPHUjCKUX UCTPaXKUBama — JakJe, 10o-
c/le cBera Tora — apryMeHT OHO IUTO je y IPUBAaTHOM pasroBOPYy H3jaBHO
XOJIMBYACKHU pexucep U NpoAyLeHT. To cy, MoXe ce NpeTIOoCTaBUTH, NOCJIe-
J11e NIOCTMOJePHU3Ma, Y KOMe CBAaKO UMa MpaBO Ha CBOjy UCTUHY, Ha UHTe-
JIeKTyaJHy aTMocepy JaHalllkbHUle. 32 OHe KOjU Bepyjy Yy TpaAuLMOHa/IHe
BPEJHOCTH, Y J/bY[CKYy PAaLlMOHAJHOCT, Ma KOJIMKO CIlyTaHy, y TEOpHjy paLu-
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OHAJIHOT OJUIyYMBama, y KOMe MOXe U Ja ce norpewd, CTUI/IEpOB 4Y/IaHAK,
o6jaBJ/beH Ipe NejeceT TOAMHA, Ipe/CcTaB/ba CBETUOHUK Ca KOra UNakK CTH-
ke MH$OpMalMja 0 UCIPAaBHOM NYTY. 3a HUX je TO KapaBaH KoOjU U Jajbe
npoJsasu. be3 063upa Ha aBex.
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