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ExonoMmcka ananmza Mpexa (network economics) TpencTaBjba CBE
BaXHHM]y TPaHy €KOHOMCKE HayKe KOja HyId KOH3UCTEHTHO O0jallbeme
300r yera HajBeha mpeny3eha ganammuIe UMajy TCHACHIM]Y Ja MOCTaHy
cBe Beha u 3amTo moTpoiaye oUIMKyje TEHACHIMja Aa OApXKE Sfatus quo
Kaja cy y nuTamy npBooutHH n3dopu. Ilojam ,,ipeanocT npBor xoju yhe*
(first mover advantage) no06uja cacCBUM HOBO 3HaUCHE Y KOHTEKCTY CHaX-
HOT' KOHKYPEHTCKOT TIPUTHCKA WHXEPEHTHOT TEXHOJIOMIKUM Npeny3ehnmMa
Koja y TpUM 3a WHOBalMje YNpaBo BHJE NPWIHKY Ja TMPHUBIAYCHEM
MIPBUX KOPHUCHHKA CTBOPE OJATHY BPETHOCT 3a cBe Oymyhe KOpHCHHKE.
Exonomuja mpesxa, mel)yTum, nMa BaykHe HMITJIMKAIIV]E U 32 HEKAa CACBUM
Jpyradyrja MuTamba U BPEMEHCKH KOHTEKCT, KAKO TO HACTOje Jla TOKaxy
ekoHOMCKH HucTopudapu EjxenrpuH, Mem u AuTy y CB0jOj MOCIEIHO]
KEbU3H.

Hcropuja cBeTCKUX BalyTa, MOHETapHA JoMHHanuja Bemuke bBpu-
TaHuje, a 3atuM Cjenumennx Amepudkux /[pkaBa, (heHOMEHU Cy Koje je
Takohe Moryhe aHanu3upaTH y cBETIIy MpEXKHUX edeKara U OrpaHnveHa
KOja MpOU3UIIa3e U3 ,,0TBOPEHHX CUCTEMA”, KOJH Cy NPBU MyT OMHCAHU
y KOHTEKCTY TEeXHOJIOIIKUX cTaHiapaa. [IpemMa Munubemy aytopa, aa ou
ce J1a0 OATOBOp Ha MHTAamE Ja JH BalyTa oipeheHe 3emipe Moke na Ha-
CTaBW Ja AOMHUHHpa MelhyHapoaHuM (UHAHCHjaMa W OHJA Kaja je MpH-
Bpela Te 3eMJbe M3ryOuiia MpuMaT y CBETCKUM pazMepama, IPUMEPEHO je
nopehere CBETCKUX BallyTa U CaBPEMEHHX KOMIIjYTEepCKUX ONEepaTUBHUX
cucrema. Ocnamajyhu ce Ha 3aHUMJBHBY KOMOMHAIIM]y MCTOPHjCKOT Ha-
partuBa U E€KOHOMETPH]CKHX HCTPaKMBama, ayTopu HacToje Jia TOKaxy
Jla TOMHHAIMja CaMoO jeHE BajlyTe€ HHj¢ NAaTOCT Y HCTOPHUjCKUM OKBH-
pHUMa, KaKo ce TO 4ecTO MpeTHocTaBiba. HampoTus, mocrojanu cy nepu-
O KaJia Cy JBE WJIM BUILE BaJlyTa CHa)KHO KOHKypHUCalle jeHa OpYyroj y

Aytopka je acucreHT IlpaBHor ¢axynrera YuuBepsutera y beorpany, ana.
odorovic@ius.bg.ac.rs.
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CBOjUM Da3IMYUTHM ylorama: Kao JEBU3HE pe3epBe, CpeACTBO Iurahama
y MehyHapomHUM TpaHCakKnyjamMa U BalyTe Y KojuMa cy HOMHHOBAaHE
XapTuje of1 BpeAHOCTH. BaXXHOCT Tor muTama Jiexku y npeasuhamy KakBu
Cy U3IVIe[M J1a Y JOIIEAHO BpeMe HEeKa HOBa BallyTa, y IIPBOM pelly KUHe-
CKHA peHMHHOM, Tpey3Me JoMUHanMjy y melyHaponnuMm (uHaHCHjamMa U
KakBe OW OnJie Tocenuile TakBe TPaH3HUIIHje.

W3BopHa mzeja ayTopa je Ja cydene JBa IVICAMINTA HA TPHPOLY
Be3e m3mel)y mpuBpemHOT BOLCTBa jeHE 3eMJbe W JIOMUHAIMje HhEeHE
BanyTe y MehyHaponHuMm ¢uHancujama. Crapuje, TpaAWLHOHAIHO TIe-
JMIITE, KOje ayTOpW HAcToje Ja ONOBPTHY y HACTaBKy KIbHUIeE, jecTe Ja
NpUBpETHA M MOHETAapHA NPEBIACT YBEK WAy 3ajeHO, MAKO ITO3HIHUja
JOMHMHAHTE BaJyTe MOXeE J]a ce OJPKM U HEKO BpeMe HaKOH LITO je Ta
3eMiba M3ryOmMia monoxaj Boxehe mpuBpenHe cuie. ExoHOMCKH Moje-
T KOjU TIOTKPEIbYjy TO BUl)EH-€ 3aCHMBAjy Ce Ha MPEKHHM edeKTUMa
KOje Y)KMBa BallyTa OHE 3eMJbe KOja je Y JaTOM HMCTOPHjCKOM TpPEHYT-
Ky MMajla pa3BHjeHHje TPrOBHHCKE OJHOCE Yy OIHOCY Ha KOHKYpEHTE.
MpexHn edexTr Mmoapa3syMeBajy aa je y MehyHapoJHUM TpaHCaKIIHjaMa
UCIUTaTHBHje KOPHCTHTH OHY BaJyTy KOjy CBH JpyrH Beh kopucte. 3a ns-
BO3HHKE, Ka0 U 32 M3/[aBaole AY)KHHYKHX WHCTPyMEHaTa, HOMHHAIMja y
JIOMUHAHTHO] BaJIyTH 3HA4M jeHOCTaBHHUje ymopehuBame IeHa W MpH-
HOCa 32 MOTEHIMjaJHEe KYIIE; 32 CTpaHe WHBECTHTOPE KOjU OIydyjy
0 MECTy IUTacupama CBOje WITeNmhe¢ (PUHAHCHjCKA TPKUINTA 3eMJbE ca
JOMHMHAHTHOM BaJlyTOM Hyne Behy JIMKBHIHOCT; a CIMYHO PE30HYjy U
LEeHTpalHe OaHKe NPUIMKOM (hopMHpama AEBU3HUX PE3EPBHU. Y Kpajiboj
TUHHjH, TPAJAWIIMOHAIIHA TeopHja mpeaBuha ma MpexHH edeKTH ITOBO-
ne 1o edekra ,3akbydaBama’. Ped je o ToMe a 4ak M BajyTa 3eMJbe
Koja je m3ryOmna monoxkaj Bojehe mpuBpene ocraje jomr HEKO BpeMe
HajBa)XHH]ja BallyTa y MelhjyHapoqHUM (pMHAHCHjaMa, OCHM YKOJIHKO C€ He
JIOTO/IM CBOjEBPCTAH IIOK MJIM KOOPAWHAIM]a TPXKHUIIHUX YYECHUKA Y TO-
ey mperacka Ha HOBY BaiyTy. [Ipema TpaauIMOHAIHOM IIETUIITY, Y
MelyHapoqHUM (prHAHCHjaMa HeMa MecCTa 3a [[BE HJIU BHIIE BallyTa Koje
CITy’e Kao cpeacTBo MelhyHapoaHe pa3MeHe, Mepa U 4yBap BPEIHOCTH.

Hacynpot Tome, HOBO IIeAMIITE, KOj€ ayTOpH KaCHHj€ MMOTKPETIbY]jy
WCTOPHjCKUM M €KOHOMETPHjCKHM Hajla3uMa, 103BOJbaBa KOCT3UCTECHIIH]Y
JBE WJIM BUIIE BajyTa Koja yOnmakaBa MHEPLUHjy M OTHOPHOCT Boxehe
BanmyTe. Teopujcko oOjalImbeme, HEBEIITO H3IOKEHO Y TEK HEKOIUKO
nacyca, JeXH y CMalmbUBamky TPOLIKOBA NMPOMEHE AOMHMHAHTHE BallyTe.
JeBu3Ha TpKHUIITa Cy, MpeMa MHIUBEHY ayTopa, BPEMEHOM pa3BHIa
,,TEXHOJIOTHjY* Koja oMoryhasa a ce WHKOMIATHOMIHOCTH u3Mely cu-
CTeMa 3aCHOBAHMX Ha Pa3IMUUTHM BalyTama yonaxke. Ha cnuyan HaunH
Kao IITO Cy MPOrpaMH KOjU Cy C€ KOPUCTHIIM MCKJbYYMBO Ha Mek (€HT.
Mac) u Ilu-cu (enr. PC) pauyHaprMa BpeMEHOM YMOJOOHIIN YIOTPeOH y
o0a cucrtema, Tako M caBpeMeHa JEBU3HA TP)KUIITa oMoryhaBajy HIKe
TPOIIKOBE pa3MeHe MH(opMalnja, TpaHCAKLUja U KOOPAUHALIM]E YUeCHH-
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Ka Ha TpkuiuTy. CTora ayTopu cMarpajy /a je 1aHac HEOAP)KUB apryMEHT
NOOOPHMKA TPATUIMOHAIHOT IEIUINTa Aa MPEIHOCTH JOMHHAHTHE Ba-
JyTe, KOje ce Omenajy y JMKBUAHOCTH U HUCKUM TPAHCAKIIMOHUM TPOLI-
KOBHMa, MPEJCTaBIJbajy HEIIPEMOCTUBY OapHjepy yaacKy HOBUX BallyTa.

VY CB0jOj apryMeHTanuju, ayTopy Mojias3e Of IOpeKa JEBU3HHX
PE3epBH Koje Cy HacTalle Ha OCHOBY ymoTpeOe MeHuIa y Mel)yHapomHoj
TproBUHU. Tpropar Koju je KeJIeo HEIITO Ja TUIaTH ¥ CTPaHO] 3eMJbH 00-
parro Ou ce OaHIM y CBOjOj 3€MJbH Ca 3aXTEBOM Jia My H3]a MCHUILY
kojy he kacHMje MOIHETH CTpaHO] OaHIM, a KOja My 3ay3BpaT CTaBJba
Ha pacroyiarame oaroBapajyhu uzHoc crpane Baiyte. To je mompasyme-
Bajio ja O0aHKa W37aBajal] MEHUIlE IMOCenyje JEeTO3UT y CTpaHo] OaHIn
WIA Ja Y)KHBa PEMyTalHjy Ja je KPeOTuTHO CIOCOoOHa, IITO je Y ycIo-
BHMa acUMETpHje HH(opMaIlija TOBEIO 0 KOHIIEHTparuje (pruHAHCH]CKe
mohu y manom Opojy ¢uHaHcHjckuX leHTapa. BpemeHoM ce mpakca
KOMEpIMjaTHUX OaHaka Jia Jp)Ke CTPaHy BajyTy MpOIIMPHIIA HA BIAJe,
OJHOCHO Jp’KaBe KojuMa Cy CTpaHe BajyTe oMoryhaBaie na cepBUCHPajy
cBoj ayr. Cin4HO, IIeHTpaiiHe OaHKe Cy CBOje pe3epBe y3 3J1aTo JpiKajie
y CTpaHO] BaNyTH WX (WHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMa HOMHHOBAaHOM Yy
CTpaHO] BAYTH JaKo 3aMEHJBMBO] 3a 31aro0. Kpajem XIX u mouerkom XX
BeKka Ta BaiyTa Ouia je gyHra crepaunra. JloMmuHanujy GyHTe CTEpIMHTa
je, mpeMa MHUIUbEHY ayTopa, Moryhe o0jacHUTH ofpejeHHM CBOjCTBHMA
Te BaJyTe KOja Cy jeHAKO BaXKHA 3a pasyMeBambe YJore jaojiapa JaHac:
GyHTa CTepiuHra je yxuBaja yrjies CTaOWIIHe BalyTe — 3aMCHJbHBE 3a
31maro 1o (UKCHOj IEHW; TPXKHINTE XapTHja O BPEAHOCTH HOMHHOBA-
HUX y (yHTamMa OWIO je TUKBHIHO 3aXBaJbyjyhu pa3rpaHaTHM TProBady-
kuM Bezama Benmke Bpuranuje tora Bpemena u banka Enrnecke, Opu-
TaHCKa I[CHTpaJHa 0aHKa, CIIy)KWJa je Kao JOJaTHU M3BOP JIMKBUIHOCTH
3axBaJbyjyhu mpakcu ga ciabo JUKBUAHE MHCTPYMEHTE OTKYIUbYje Y3
MUCKOHT. Mmak, Kako HarnmamiaBajy ayTopd, (yHTa HHUje jeluHa BaryTa
TOora BpeMeHa Koja je yxwuBana ynory mehyHapomne Bamyte. Hampotus,
(dbpaHITycKku PpaHak U HEMadKa Mapka Cy jOj y TOME CHa)XHO KOHKypHCa-
Jie, NaKo Cy HUXOBHU YIS OWIIA HEIITO MabH.

VY HapeJHUM TOMIaBJEUMa ayTOPH HACTOjE Jia TIOKaXy Ja Yy Mepuo-
ny uamely nBa cBeTcka para, Koju ce, IpeMa TPaJUIMOHATHOM CXBaTamy,
HMCKJBYYHBO BE3Yyjy 3a NOMHUHAIM]y (QyHTE CTEpIHMHTa, aMEpHUYKH T0JIap
CHAKHO 0javyao W 4ak y HeKHM yliorama MeljyHapojiHe BayTe y3e0 IpuMar
Han ¢yaTom. Mako cy CAJl mpecturne Benuky bpurannjy y BemnduHH
npuspene u npe [IpBor cBeTCKOr para, jadame J[oapa je y TOM MEpUoy,
npeMa MHUIUJBCHY ayTopa, OMJI0 OTPaHUYeHO TPaBHHUM IpernpeKaMa — 3a-
OpaHOM aMepUYKHM OaHKaMa 1a u3ajy MehyHapomae MEHHUIIE U OTBapajy
¢bunmjane y HHOCTPAHCTBY, KA0 M HETOCTOja-eM IIEHTpaTHe OaHKe Koja
OU TIOTIIOMOTVIA Pa3BOj CEKYHIAPHOT TPXKUINTA 33 (PHHAHCH]CKE MHCTPY-
MEHTE HOMHHOBaHe y jonapuma. Kaja cy Te npenpeke OTKIOmkEHE U Kaia

333



Amnamu [lpaBHor dakynrera y beorpany, romuaa LXVII, 3/2019

cy ocHoBane denepanne pesepse, HeHTpainHa 6anka CAJl, nonap je mpe-
Tekao QyHTy y morieny IEBU3HUX PE3EPBU CTPAHUX LECHTPATHUX OaHaka
Beh cpeauHOM J1BajieceTHX TOJMHA MPOIUIOT BEKa, y3 3Ha4ajHa Kouebama
TpuaeceTux roguHa. CIMyHoO, ABajeceTe roanHe je o0esexxnia yrnopeasa
ynorpeba ¢yHTe U Jonapa y HOMAHAIMjU Mel)yHapoTHUX MEHHIIA Koje Cy
uMaie KJby4uHy yiory y obez0ehuBamy TproBuHckux kpeauta. Konauso,
YHHITOJIApHY CHUCTEM je€ HaIlyIITEH U Y NOIIeAy HOMHHAIje 0OBEe3HUIA Y
HCTOM TIEPHOLY, aKo ce u3y3My 3emibe Komonsenta (enr. Commonwealth).

V nepuoay HakoH /Ipyror CBETCKOT para, OIHOCH JIBEjy BalyTa Cy
MOCTANIM 3HAYajHO CIIOKEHHjH, Y3 TIOHOBHO BOLCTBO (yHTE y yaeny nae-
BU3HHUX PE3epBH IIEHTPATHUX OaHaka HEMocpemHo mocie para. Beh me-
JIECETHX TOJIMHA Ce HHXOBH YACTH H3jeJHauaBajy, fa Ou ce y HapeaHOM
MEepPUOly JOTOMJIA CHAXXHA EKCIaH3HWja Jojiapa Ha payyH ¢yHTe. Y IICH-
TPaJTHOM U HajBRXHHUjeM ey KIbHIe, ayTOPH H3JIaXy CBOje EMIUPH]jCKO
UCTpaxxuBame 0 (hakTopuma Koju ofpeljyjy yaeo BaimyTa y JI€BH3HHM pe-
3epBamMa CTpaHuX IeHTpanHuX Oanaka. Kopucrehn HOBy 0a3zy momaraka
ca JQyruM BpeMeHCKuM cepujama (oxm Jpyror ceerckor para go 2010.
TOJMHE), OHM HACTOje Ja KBaHTH(HKYjy 1Ba eekra Koja YMHE OCHOB
cTapor (TpaAWLUOHAIHOT) TIEANIITA Ha JOMUHANN]y MelyHaponHux Ba-
JayTa — MpekHU edekar u edexar uHepuuje!, U edekar KpeaubuIuTeTa
BaJIyTe MCKa3aHOT KPO3 MHAMKATOP KOJIEOJHEUBOCTH BPEIHOCTH BAIyTe y
MMOCMAaTpaHoM TiepuoAdy. Pe3ynraru mokasyjy na cBe Tpu oOjarrmaBajyhe
MIPOMEHJbMBE MMa]y CTATHCTHUYKH 3HAa4yajaH YTHIA] HA yIEeO BalIyTe y Je-
BU3HUM pe3epBaMa, ¢ TUM IITO j€ BUXOBO PEJAaTUBHO JIEjCTBO OWMIIO pas-
JUYUTO TIpe M TMOocJe ypyllaBama OpeTOHBYACKOT cucTeMa (eHr. Breton
Woods)?. Hakon 1973. romuHe, WHEpLHja 1 KPEIHOWINTET BalyTe 100U-
ne cy Behy ekcrmaHaropHy Moh, 3a pa3imKy Of MPEKHOT e(eKTa KOjH
cmabu, mTo ayTopu oOjalimaBajy HIDKAM TPOIIKOBHMAa KOOpPIMHAIW]E
TPXKHIIHUX YYECHHKA y BE3H Ca MPOMEHOM IOMUHAHTHE BamyTe. YuHH
ce m3HeHalhyjyhe To mro ce nBa moBe3aHa edekTa — edekar nHepIHje U

'V ocmoBw, edekar nuepije, Kojum Tpeba 1a ce 06jaCHH 3aIITO BalyTa OIpe-

hene 3emibe HacTaBiba Ja JOMHHHUpA U Kaja Johe 10 NpoMeHa y penaTHBHOj BEJHMYMHU
npHUBpena ABe 3eMJbe Ca KOHKYPEHTHHUM BajlyTama, y ceOu o0yxBara U MpPEKHHU e(ekar.
Pa3io3u 3a nHepLHjy y ApKamby BallyTe, OCHM MPEXKHOT e(eKTa, jecy, Ha IPHMep. BUCOKH
TPOIIKOBH IpHOaBbarka HOBE BallyTe y oAroBapajyhem ooumy minm edexar HaBuka (2017,
122).

2 BbperonByncku cucteM je goroBop m3mely 44 3emibe kojum je 1944. romune

YCIIOCTaBJECH HOBM MOHeTapHH cucTeM. Ibume je yrBphen maputer nomapa y omHOCy
Ha 3]1aTO, a CBaKa AprkaBa je Tpebalo Ja yTBpIW (HUKCHH JEBH3HM KypC CBOj€ BAIyTe y
OJTHOCY Ha Jojap. BpeTOHBYICKHU cropasyM je ypyllIeH HakoH ImTo je mpencemnauk CAJl
Puuapn HukcoH mpormacmo mpuBpeMeHy CycHeH3Hjy 3aMeHe noiapa 3a 3imarto 1971.
TOIMHE, Kao pe3yiaTaT pacTa MPUTHCKA Ha MAapHUTET Jonapa y OAHOCY Ha 31aro. Hakon
HEYCIHEUIHOT MOKyIaja Jla ce TIOHOBHO YCIIOCTaBU CUCTeM (MKCHHMX NEBU3HHMX KypceBa,
Bonche ceercke Bamyte cy, 1973. romune, mouene ciio0OAHO Na (GIYKTYUpajy jeAHA y
OIHOCY Ha Apyry (cucteM (hIeKCHOMITHIX IEBU3HUX KypceBa).
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MpeXHU edekar, MoHaIIajy Ipyradrje y MoCMarpaHoM MEpHOLy — jelaH
jada, a mpyru cnabu mpuMar 10 Taja TOMHHAHTHE BaIyTe.

Ha xpajy, ayTopu y Tpu cTyauje cilydajeBa HacTOje J1a MOKaxXy Kak-
Ba je MEepCIeKTUBA jalmaHCKOT jeHa, KWHECKOT PeHMHUHOHMja WM eBpa Ja
KOHKYPUILY JIoJ1apy ¥ IIOCTaHy HOBa JOMHMHAHTHA BaiyTa y OymyhHocTn.
Kana je y muramy jamaHCKH jeH, ayTOpH BEIITO WIYCTPYjy Aa je Taj
»opon Beh ormmoBmo“, Oyayhm na je jeH HCKyCHO Tepuojie CHakKHE
eKCIaH3Mje U MOBJIavYera, ITO ayTOPH MPHUIKCY]y KaCHOj TNOepain3anuju
¢uHaHCHjcKUX TpXUIITA. KOJIeO/bMBOCT EKOHOMCKE MOJHUTUKE JamaHa y
MHTEPHAIMOHAIM3ALMjH jeHa JI0BEJa je J0 Tora Ja OHa ocTaHe 0e3 pesy-
Tara y CBETIy BEJIMKE KpH3e KOja je HaCTyNMiIa HeOCPEIHO HAKOH TPBUX
KOpaka ka Jmbepanuzanuju. Hacympot Tome, eBpo ce ycTranno Kao apyra
HajBa)kKHMja Mel)yHaposiHa BayTa, ca yIeaoM y JeBU3HUM pe3epBamMa Ofi-
Max u3a fonapa. IIpu pasmarpamy eBpa Kao NOTEHIMjAITHO JIOMHHAHTHE
BajyTe y OymyhHOCTH, ayTopW nNajeko BHWIE Maxme MmocBehyjy Hopma-
THUBHOM IUTamy IuTa OM Beha MHTEpHAaIMOHAIHM3aIMja JOHENA eBPO30-
HH Y OJJHOCY Ha TO3UTHUBHO IHTAakE KOJU TO MHCTHTYLHOHAIHU (DaKTOPH
crpevaBajy Jia eBpo To de facto mocraHe. KoHauHO, KHHECKH Cy4aj je
JEIMHCTBEH TI0 TOME IITO peHMHHOM Beh mpencTaBiba IPyry HajBaXKHU]Y
BaJIyTy Y MelhyHapoJHO] TPrOBHHH, IITO je MOBE3aHO Ca CHaKHUM TPIo-
BUHCKHNM Be3ama KuHe kao HajBeher n3Bo3HHKA Ha CBETY. Y OCTaINM YJIO-
rama MeljyHapogHe BalyTe, yIeo peHMHHOHja je 3aHEMapIbUB umajyhu
y By BEIMYMHY KHHECKe npuspene. Pasmarpajyhu najckopuje muCTH-
TYLHOHATHE IPOMEHE y NpaBlly Behe MHTEPHAUMOHANH3ALM]E KHHECKE
BaITyTe, ayTOpH 3aKkJpydyjy Za je KJbydHa Hpenpeka y obe3dehuBamy
JOMHHAIMje peHMUHOMja y OynyhHOCTH HEJEeMOKpATCKH KapakTep MOJH-
THYKOT CHCTEMa KOjU TIOJIPUBA ITOBEPEHE HHBECTUTOPA.

ITpBU yTHCAK O KEBU3U j& HEHA YNTIBUBOCT, CHCTEMAaTHYHOCT M3Ja-
rama U KOXEPEHTHOCT apTyMEHTalllje O pellaTHBH3AIMjH MPEXHUX ede-
KaTa KOju JOBOJZIE IO TOTa J1a jemHa BamxyTa Oymae JOMWHAHTHA Y pasiiu-
yutuM chepama MelyHaponuux ¢uHaHcuja. tbeH mompuHOC je, Kako U
caMu ayTOpHU HaBOJIe, y HOBOj 0a3u mojaraka Kojy Cy OpHKJBHBO MPHUKY-
MUJTK U3 apXWBa EHTPATHUX OaHaka U APYTUX UHCTUTYIH]a, Y KOjUMa Cy
npoHaljeHu MHOTH He00jaBJbEHU W3BOPH.

Hmak, Teopujcko 00pa3ioKeme eMIHUPHjCKUX Haja3a 3aciyXH-
70 je manmeko Bumie maxme. Yumranarm he ocratm yckpaheH 3a oarosop
KOje TO TEXHOJIOTHje CaBPEMEHHX IECBH3HUX TpKHINTa omoryhasajy
KOOp/IMHAIIM]Y TPXKUIIHUX YYECHHKA, IITO je MPEAyClIOB 3a IPOMEHY
JOMHUHAHTHE BAJIYTC IIpEMa TpaJulIlMOHATIHOM CXBaTamby. I‘II/IH:»GHI/IHa Ja
OHU caja Jjakime MelycoOHO KOMYHHUIMpaJy HE yMamyje OCHOBHH W3-
BOP TPAaHCAKIMOHUX TPOIIKOBA KOOPJHMHAIMjE, a TO CYy BEIUKH Opoj
U XETEPOreHOCT TPKUIIHUX ydecHHKa. OcuM Tora, ayTopH YOIIITE He
pasMarpajy Heke Ipyre BaKHE Hayiaze eKOHOMHje Mpeka, KOjH Ce YWHE
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KO TOZOOHMjUM 00jalimhemheM UCTOBPEMEHOT KOPHITNemka JIBe WM BUIIIS
BaJIyTa, MIOMYT OHOT 0 AudepeHnujanuju cucrema (margopMmn) ca Mpex-
HAM edekTuMa. Y KOHTEKCTy MehyHapomHux BaiyTa, JudepeHIHjauja
Ou 3HaumMIa Jla pa3inyuTe BayTe HOCE ca COOOM Pa3IM4UT PU3UK, KOjH
je moryhe u3pasutu kao npemujy Ha pusMk. [lojequHe 1ieHTpaiHe OaHKe,
WHBECTUTOPU U YBO3HHUIM CHPEMHH Cy Jla IPUXBaTe BAIYTy YHja je Bpel-
HOCT KOJICOJbMBHja U Makbe JIMKBUIHY BaTyTy WU (DMHAHCH]CKH UHCTPY-
MEHT YKOJIMKO Cy Ha ONroBapajyhn Ha4WH KOMIIEH30BaHH 33 PU3HK KOjeM
Ce M3JIaXy, HA UCTU HA4YMH Kao M KaJa je ped O KPEOUTHOM H APYTUM
pusunuma. Crora OU anTepHATUBHO TEOPHjCKO 00jallIlbehe eMITUPH)CKUX
HaJlaza y OBOj KHH3H OWiie pasnuuuTe npedepeHiuje TpKUIIHUX yaec-
HUKa y MOTIeNy OJHOCa MPUHOCA M PU3MKA KOje yMambyjy 3Hauaj Mpex-
HUX edekara.

Ha emMnupujcKoM IUIaHy KEBH3H €€ MOXKE 3aMEPUTH TO IITO CE aHa-
JM3a meproza nocie J[pyror cBeTckor para orpaHnyaBa Ha mopeheme ae-
BU3HHX pe3epBH y pyHTaMa U IoIapuMa, JOK ce apyre yiore Mel)yHaponHe
BalyTe — HOMHMHaNMja (PUHAHCHjCKUX HMHCTpyMeHara WU MeljyHapomHa
TProBUHA YOIILTE HE Pa3Marpajy, Hako Cy IPETXOIHO CUCTEMAaTHIHO aHa-
JAM3UpaHe y nepuoy mnpe Jpyror cBeTckor para. AyTopH, YHHH ce Takohe
HEOIpaBIaHo, 3aHEMapyjy MHUTamkbe HACTaHKa M ypyllaBama cucrema bpe-
TOH Byzca, kKoju je WHCTHTYIIHOHAIN30BAaO JOMHUHAIM]Y J0japa y TepH-
oxy HakoH Jlpyror cBerckor para. EMnupujcku Hana3 aytopa na edexar
ypymaBama cucteMa bpeton Byjca Ha aTpakTHBHOCT j051apa Kao pe3eps-
HE BaJIyTe ,,HHj€ TOJUKO CHAXaH Kao MITO Ce YOOU4ajeHO MPEeTHoCTaBbha™
(2017, 128) uznoxeH je 6e3 moxpoOHHUjer oOpasiokema, Ma je caMuM
THM TEIIKO OIICHHTH HEroB JOMaIaj. Y BE3M ca HAIyIITalkeM CHCTeMa
Bpeton Bynca, Takohe je koHTpamHTYHTHBaH Haja3 aa edekar nHepuuje
jada, a MpexxHH edekar cirabu mocie yBohema GIIeKCHOMITHIX JEBU3HHUX
KypceBa, Oynyhu ga je ped o moBe3aHuM eekTuma (ako WX je YOIIITe U
Moryhe TeOpHjCKH pa3aBOjUTH).

3a pa3marpame JOMUHAHTHE BanyTe y OymyhHOCTH, ayTopuMa je
Moryhe ynmyTuTH HeKOJIHKO KpuTHKa. Ca CTAaHOBHMINTA LIEHTPATHE OaHKe nU3-
JlaBaolla, MHTEPHAMOHAIM3AllMja BATyTe HUje YBEK MMOXKEJbHA, IITO jJaCHO
MOKa3yje MCTOpHja HeMadKke MapKke W jamaHckor jeHa. majyhwm y Bumy
TaKTUYHOCT Ca KOjOM KMHECKa BJaJa MPUCTyNa MHTEPHAIIMOHAIN3AIN]H
peHMUHOMja, HHUje U3BECHO Ja he, He3aBUCHO O TPXKHUIITHUX TPeIycioBa
KOje ayTOpH pa3Marpajy, KMHEeCKa BJiajia YCBOJUTH Mepe Koje Cy HeOll-
XOJIHE J1a ce MPEOKpeHe BHUILEeNCIeHHjCKa JoMHuHanuja nonapa. C TuMm y
Be3M, nopeleme KOPUCTH M PU3MKa KOje MHTePHALMOHAIH3AIja BalyTe
co0OM HOCH Y KEbH3H j€ M3JIOKEHO KPAaTKO M HeTperieaHo, 0e3 Heomxo/-
HE KOHTEKCTyalH3allfdje 3a CBaKy CTyauja ciaydajeBa. Takohe, y KBH3H
HUje oOpaljeHO 3aHUMIBMBO MHUTAKE JIa JIU PA3IUYUTE YIIOTE KOje jemaHa
BaIyTa MOXe Ja uMma y MehyHapomHuM ¢UHaHCHjaMa, a Koje HEpeTKo,
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aJy He U YBEK, U]y 33jeIHO, COOOM HOCE PA3IUYUTE MOCICTUIIC 32 3eMIbY
n3naBaora. To je moceOHO pPeNeBaHTHO Y KUHECKOM MPUMeEPY KOjH jacHO
MmoKasyje na JAOMHUHAIlMja BajdyTe MOXKe na Oylae orpaHndeHa Ha caMo
jenHy yInory, mormyT MeljyHapoiHe TProBHHE.

Kpamurer ananmse y cTyndjama ciydajeBa JOAATHO je AeTpaarpao
OIIITH YTUCAK O KEbU3U. YMECTO pa3MaTparma Jia 1 eBpO WIN PEHMHH-
Om mMajy TOTEHITHja] Ja MOCTaHy AOMHWHAHTHE Banmyte y OymyhHocTw,
YUHU C€ JIa je TPaBO MHTAmE 3aIlTo OHE TO Beh HuCy mocTane ¢ 003u-
pPOM Ha BEIMYUHY W CTOIE PAcTa eBpPOIICKE M TOCEOHO KHHECKE MPUBPE-
Jie Y TIPETXOIHUM JielieHrjaMa. Makap METOJONOIIKH, JIaBambe OJroBopa
Ha TO MHTAKhE MOIVIO OM J1a MMa JIAJIEKO Marbe eleMeHara CIeKylaluje y
nopehery ca aHaTM30M y MOCICAKBUM MOTIIaB/bHMa KIbUre. A ako ce 3a
TpeHyTaK 3ayCTaBUMO Ha mpeaBubhamy OymyhHOCTH, a CHeKynamuja Ham
HUje CTpaHa, OHJA CE CAaCBUM HM3BECHO Hamehe MUTame ylIore KpHIITO
(muruTamHNX) BamyTa y MehyHapomHHM pa3zMepamMa u pactyher onmrumms-
Ma TPXKHINTA KOje, KAKO Ce YMHH, HeMa YIOPHUIITE Y OHHM ocoOMHaMa
KOje Cy IeHTpaHe OaHKe, TPTOBIM U HHBECTUTOPH TPAXKWIH Yy BaIyTaMa
KOjUMa Cy TOKJIamhalli TOBEPEHEC Y Pa3IMUUTHM HCTOPHjCKUX €IoXaMa.
Crora, oBa KibUI'a UMa Ba)KHE UMILIHKAITH]jE 32 ()EHOMEH KOjH Y TOCIIOB-
HUM, HayYHHM U PETYIaTOPHUM KPYrOBHMa MOJAKO Mpena3u u3 cdepe
aNTEPHATUBHOT Y ,,,,MEJHCTPUM®‘, HAKO O heMy y KIbH3U HHjE¢ OWIIO peUn.

OBO HHje BeNHMKa KIUTA, MM HBEH EMIHPHjCKU [€0 CHTYPHO
3aBpeljyje HEKONWKO BaKHUX MyONHMKaIlFja y YacollMCMMa MOHETapHe
exoHoMuje. Pazodapame unraona O BEpOBaTHO M30CTANO J1a Cy CE ayTo-
pu 3aycTaBmwin Ha TomMe. OCHM Tora, KIbUTa je 3aHUMJBbHBA YTOJHKO IITO
nonceha Ha Moh reHepanmM3anmje NOjeIMHUX €KOHOMCKHUX HJIeja, lbUXOBY
TPaHCLEICHTHOCT KPO3 BPEME U Pa3ININTE TUCIUIIIHHE.
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