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Kao ma masuB Kmure HHUjE ITOBOJFHO HEOOWUAH, ayTOPH Cy OIY-
YHIM /12 BeH TpPBU 10 — ,,YCIIOH HeMmarepujajiHe TpUBpeae”, 3amou-
Hy IpUMepHMa U3 JIBE TepeTaHe. JeaHa on wux je ,,Gold’s Gym®, xoja
nmociyje y 1977. romuau, a npyra je MOJISPHO ONpeMJbeHa TepeTaHa W3
2017. roguue. Y moTpasu 3a HEMATEPHUjaJIHOM TPUBPEIOM, ayTOPH IIJIaH-
CKHM aHaJIM3Upajy UCTOPHUjCKH Pa3Boj IEIATHOCTU KOja HHj€ BUCOKOTEXHO-
JIOIIKA M Y KOjOj ce ymoTpeba HemMaTepHjaTHUX MPOM3BOIHUX CPEICTaBa
HajMambe OYeKyje.

OcuM KOHCTaranuje 1a je y mpBoj TpeHupao Apnona LlIBapuene-
rep a y Apyroj HHUje, ayTOpH TOKYIIaBajy Na yode W Jpyre OWTHE paz-
nrKke u3Mely JBe TeperaHe, a Mpe cBera OHE KOoje ce OJHOCE Ha HaYHMH
nocnoBama. OaMax je youbuso aa cy 1977. ronune, kao U gaHac, Biac-
HUIM TepeTaHa yiaraid y (pu3uYKd KanuTal — y MaTepHjaTHy NUMOBUHY.
Y ToM cMHCITY, HEOTTXOJTHO je YIOKUTH y CBIIaYHOHUIIE, TylI-KaOWuHe, pa3-
JIMYUTE CTpaBe 3a BexOame, Kao M y Hajuenthe kopuiiheHe npeamere y
TepeTraHu — ornenaia. CBe Cy TO ylarama y MarepHjaiHy UMOBHHY, KOja
ce eBUCHTUPA]Y Y OMIIaHCy cTama mpeayseha u 3a Koja Baxke yoOudajeHa
padyHOBoJCTBeHa npasuia. MelyTiM, HaKoH ONvke aHaJM3e MOCIOBamba
teperane u3 2017. roquHe, MOXKE C€ YOUHTH BEIHKHU OpOj CrierupUIHO-
cru. [lpe cBera, Ha yna3zy ce OOMYHO Hajla3W MYIT, HA KOME j& padyHap
onpemibeH codrBepoM. Taj copTBep caapku pa3nuuuTe 0a3e mojaraka
ca UMEHHMMa CBUX KOPHCHHUKA TepeTaHe, Iporpame 3a TpeHUpame, IUiaT-
¢dopMy 3a pa3MeHy MojaTaka ca APYrMM TepeTaHama M CIUYHO. Y3 To,
TepeTaHa UMa MOCJIOBHO UME KOje peKjIaMupa Ha pa3luuuTe HAuYMHE, O
YJIAHCKUX Kapara, IpeKo JAPYIITBEHUX Mpexa, CBE J0 JIOKATHUX MeIuja.
3amocneHn y TepeTaHd KopucTte OpojHe MPUPYYHUKE U TIPaKTHYHA 3HAKA
Jla OM MOTJIIHM Jla OPTaHu3yjy WHAWBUIYyaTHE TPCHUHIE U KAKOo OW PyTHH-
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CKH JIeTIOBaJiM y CiIy4ajy na mohe mo moBpene wiu mak cykoba m3mely
KOPHUCHHKA TepeTaHe (WX IPYToT, a OH/Ia IPBOT).

Cge Te cienUIHOCTH y TIOCIIOBAbY CaBpEMEHE TepeTaHe, i MHO-
re apyre, He TOAPa3yMeBajy HMOBUHY BHUJBHMBY TOJUM OKOM, alli TPaKe
BeJIMKa ylarama U JI0HOoce jour Behe mpuHOce. AyTopy jacHO HaBOJe Ha
3aKJbYYaK Ja je TOCIIOBAkbE y MOCIEIBUX ABaJAeCeT roIuHa (YaK M OHO
KOje ce 3acCHMBAa Ha (PM3MUYKOM pajy, OJHOCHO Ha MUMIMNUMA) y BEIHKO]
MEpH OCIIOI-CHO Ha HEMaTepHjalHy UMOBHHY. HaBoam ce HEKOIMKO MO-
THBA 32 TO — YMamEHN TPOIIKOBH HOCIIOBamka, Beha MpoayKTHBHOCT, MO~
TOHA TIOCTIOBHA KiMMa (peryianyja yiarama y HemarepujaiaHa Jqoopa,
TPEHYTHO CTamke Ha TPXKHUINTY Paja), Kao ¥ rio0aiu3aiuja v MOoCIeANIHO
yBehame pelleBaHTHUX TPIKHIITA.

Ca CITMKOBUTOT IpUMepa UHIUBHYATHOT TIOCIOBabha ayTOpH Belll-
TO TIpena3e Ha MaKPOEKOHOMCKH TUIaH M MOTKPEIJbYjy CBE M3HETE apry-
MEHTE CTAaTUCTHYKUM TojarumMa. Tako je Ha OCHOBY MaKpOEKOHOMCKHX
nokasaresba yTBpheHo jga y EBponu u Amepuld, y moclenmux JBaje-
CeT TOAMHA, ylarama y MaTepHjajHy UMOBUHY ONajajy, AOK yjiarama y
HEeMaTepHjaHy WUMOBHMHY KOHCTAHTHO pacTy. Y3 TO, MPEICTaBJbEHU CY
NPWIMYHO JIeTaJbHHU TIOJAIM 32 Pa3jInuuTe JETaTHOCTH, 3€MJbE M Peru-
one. Ha npumep, pact ynarama y HemaTepujaqHy UMOBUHY Behu je y
WHIyCTPHjCKOj TIPOU3BOMBM HErO y 00NacTH mpyxkama yciyra, Hemau-
Ka UMa peaTuBHO Beha yimarama y HeMaTepujaIHy IMOBHHY ox MTanmje
u cn. WUnak, 6e3 o03upa Ha mocMarpaHy JEIaTHOCT WM 3eMJbY, Ha OC-
HOBY CBUX HM3HETHX TMOJaTaKka, jaCHO je¢ YOUJbMB OIINTH TPEHJ pacra
HEMaTepHjaTHAX yiarama.

Ta ynarama, TBpIe ayTOpH, HMajy AAIEKOCEKHE IOCIEIUIE IO
MpHUBpeAy Koja je BEKOBMMa yHa3aja Owia 3acHOBaHA Ha yjarambuma y
MarepujasHy (¢pu3nuky) nMoBuHY. Umnak, npe objanrmema HajOUTHHjIX
HOCJIeInIIa TOT ,,yCIIOHA HeMaTrepHjajHe MpuBpene’, ayTopH yKasyjy Ha
HajOWTHHUje KapaKTepPUCTUKE yllarama y HeMaTepHjaaHy UMOBHHY. To cy:
eKCIIaH3MBHOCT, MPEBEP3UOMIIHOCT, NPEIUBAKBE M KOMILIEMEHTApHOCT.
3a paznmuky ox ¢(u3mukux mobapa, kKoja MOTy OWTH KopwiheHa camo
Ha jeHOj JIOKAIWjH, HeMaTepHjatHa J0o0pa MOKe KOPUCTHTH BHILE HH-
JIVBHIYaTHAX KOPHCHHKA, HAa BHIIE PA3IMYUTHX MECTa, HCTOBPEMEHO.
Ouwnrnenan npuMep je padyHapcku codteep. HakoH mTo je MHHUIMjaIHO
VIOXKEHO Y FBETOBO CTBapame, COPTBEp MOXe OWUTH KOpHIIheH y pasiu-
YUTHM JEJTOBHMA CBETA M OJ] BEJIMKOT Opoja KOpHCHHKA. Vmak, yKOIMKO
Ce HaKOH MHBECTHpama UCIIOCTaBH 1a coTBep HUje (yHKIMOHAJIAH, U3-
Y3€THO j€ TEIIKO MOBPAaTUTH YJIOXKEHa CPEeNCTBA. Y INMUTAmY Cy HpeBep-
3MOMITHN (HEMOBPAaTHH) TPOIIKOBH — WPEBEP3UOMIIHOCT WHBECTHUPAKkA Y
HeMaTepHjallHy IMOBHUHY je BHUIIIEe W3pakeHa HEeTo y cIy4ajy MaTepHjaHe
WMOBHHE. Y3 TO, WIejy O KOje je IOIao jejaH ImporpaMep APYTH MOTY
JIaKo Jia mpey3My, 300T dera je ¥ TaKo3BaHO MpelnBame (EHT. ,,spillover)
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Behe kox HemarepujasHe mmoBuHe.! Ha kpajy, ayropu uctudy aa je
HeMaTepHjaliHy IMOBHHY JIaKIle KOMOMHOBATH HEr0 MaTepHjajHy, TO jeCT
Jla je y BEJIHMKOj MEpH HM3pakeHa HheHa KOMIUIEMEHTapHOCT, 300T dera,
n3Mel)y ocTanor, WHBECTHIIMje Y HeMaTepHjalHy MMOBWUHY MOTY OWTH
3HATHO UCIUIaTHBHj€ HETO LITO C€ TO YMHH Ha MPBU MOIIEN.

ExoHoMmcke mocienuie pacra ynarama y HeMaTepHjajHy HMOBH-
Hy JeTaJbHHUje ce pa3MaTpajy y APYroM Jelly KibHIe, y KOjeM je MaKma
ayTopa yCMepeHa Ha MeT KJbyYHHX NHTama: 1) cekynapHa cTarHaimja,
2) ekOHOMCKa HejeHaKoCT, 3) nHPpacTpyKTypa, 4) PUHAHCH]CKU CUCTEM
U 5) ap>KaBHE MOJUTHKE.

3aroHeTHa cTarHaiyja IPUBPEIHOT PacTa i CMabEHhE HITSIEHE KOje
YCIIOBJbAaBa CMaEGHY CTOIYy WHBECTHUIIMja OCJiee CE€ y BEIMKOM Opojy
3emMasba.” 3aHHUMJBUBO j€ [a /IO JIaHAC HHUKO HHj€ YCICO y TOTIYHOCTH
na objacHHM y3pOKe Te T0jaBe, alld TO ayTope HHUje CIPEYMNio Ja Mpea-
JIOXKE ,, IeTUMHYaH ofroBop‘. Haume, €KCIaH3MBHOCT HEMaTePHjaTHUX
ylarama 4YMHU Ja npeny3eha Beoma Op30 Hampeayjy, a Kako BPEIHOCT
HeMarepujajiHe UMOBHUHE (YIIIaBHOM) HHUje MEpJbHBa, 300T Yera He yjasu
y YKYIIHY BPEIHOCT MMOBHHE, TO jECT aHTa)KOBAaHOT KaluTaja, u3mMepe-
Ha (paKTOpCKa MPOAYKTHBHOCT M3INIENA W3Pa3UTO BElUKA. Y3 TO, TBPIC
ayTOpH, KajJa Ce CMame yjlarama y HeMarepujajHy MMOBHUHY, Kao IITO
Ce JIeCUIIO TOKOM IMOCJEAhe EKOHOMCKE Kpu3e, POAYKTUBHOCT CE HAIo
cMamyje jep je Mamu U edekar npenuBama. CBe TO JieNyje NAIeKo OJ
cBeOOYXBaTHOT 00jalllkheiha CEKYJIapHE CTarHaluje, ajad Mopa ce MpH-
3HaTH Ja Be3a u3Mel)y HeMaTepujalHuX yiaramba W NPUBPEIHOT pacTra
3aciyXyje NeTajbHUjy aHanu3y y oOyayhHocTu.

Crnenche Ba)XHO MHUTAamkE KOje ayTOpPH pa3Marpajy W3 MepCreKTHBE
HeMaTepujaliHe MPUBPEC jeCTe SKOHOMCKA HejeaHaKoCT. OCHOBHA XHUIIO-
T€3a je Ja MPHUBPEIHU Pa3Boj KOjU CE 3aCHMBA HAa HEMaTepPHUjaIHUM JI0-
OprMa mospasyMeBa aHTa)KOBabE BEJMKOT Opoja JbYIIU U TaKO JIOTPHHO-
CH KOHIICHTpAIIMjU CTAHOBHHUINITBA Y BEIUKUM rpagoBuma. To pajbe mMa
3a MOCJEMILY, TBpAE ayTopH, yBehame 1ieHe HEKpeTHHHA U SKOHOMCKE
HejenHakocTd. Kao moTnopy m3HeTe XUIoTese, ayTopu M3HOCE U CTaTH-
CTHYKE TOJIaTKE O PACTy [IeHe HEKPETHUHA Yy MOjeJMHUM aMEepPHYKUM Tpa-
JIOBUMa y TIOCHEABUX JBajieceT ronuHa. Mmnak, Te Hama3e 0 eKOHOMCKO]

HejeTHaKOCTH Tpebano OM y3eTH ca BEIMKOM PE3epBOM jep Cy y MOTIy-

! AyTopu He TOMMEIbY UHMEGHWIly Aa ayTOpCKA Jeja, MPOHANTACIH M JAPYTH
MpeIMeTH 3alITUTE IpaBa HHTEJIEKTyaTHe CBOjUHE He MOTy OUTH KOpUIIheHn y IpUBpeHe
cBpxe 0e3 caniacHOCTH THUTynapa npasa. Y TOM CMHCIY, pauyHapCKH HpOrpaMu ce y
BehMHM 3eMasba y CBETYy IUTHUTE KA0 ayTOPCKa Jela, JIOK c€ y MOjeAMHUM 3aMibaMa, Kao
mro ¢y CA/l u Janan, mrurte Kao nmpoHasasak.

2 TepmuH ,ceKylapHa CTarHauWja“ NpPBH TyT je yroTpeGHo mpodecop Ha
Xapsapny Aneun XaHceH (eHr. Alvin H. Hansen) TokoM Benuke menpecuje y AMEpHIH.
Bun. Daniel Aronoff, The Financial Crisis Reconsidered: The Mercantilist Origin of Sec-
ular Stagnation and Boom — Bust Cycles, Palgrave Macmillan, New York 2016, 131-165.
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HOCTH 3aHeMapeHH (MHOTH) APYTH Y3pOIM MUTrpalja CTAaHOBHHIITBA H
TIOCJIE/IUIIE jeIHE Off KapaKTePHCTHKA ylarama y HeMarepujaiHa 100pa —
eKCIlaH3MBHOCTH. Hamme, Kao MITO HeMarepHjajiHa HMOBHHA MOXKE OMTH
kopuinheHa y pa3iTuyiTUM JeJIOBUMa CBETa, UCTO TaKO MOXKE M HACTajaTH
cByna e nocroje oarosapajyhu ycmou. Hajuenthe ce Tu ycioBu cBome
Ha TIPUCTYII padyHapy, 300T yera ce BeIHKH Opoj JbYIU OIUTydyje 1a paan
U cTBapa (HeMarepHjajJHy HMOBHUHY) Y KOM(GOPHOM OKpYKEHY, TaJIeKO O
rpajJicKe BpeBe — YIPaBO CYMPOTHO OHOME IITO TBPJE ayTOpH.

VY npuiior W3HETOj KPUTHLM WJE W TBPIAMma ayTopa y Be3W ca WH-
(dpacTpykTypoM y HemarepujaaHoj npuBpeau. Hamme, 300r CBHUX Ka-
paKTepHCTHKAa HEMaTepHjajlHUX yilarama MEmba Ce IMOore]] Ha KIACHYHY
UHPPACTPYKTYpy Ko0ja, MpeMa TBpImama ayTopa, BUILE HE MPEICTaBIba
BEJIMKY TPENPeKy 3a MPUBPEIHH pacT. Y TOM CMHUCIY, ayTOpH HaBoOJE
Jla yjarama y HeMarepujaliHy UMOBHUHY CIUMHUHHMIINY BEJUKE pa3iabHHE
usmely spyam, 300r yera peiaeBaHTHAa HH(pACTPYyKTypa MOCTajy ,,[IpaBHU
CTaHJap/id, OKBUPU M HOPME™, KOjU ce OJHOCE Ha ymoTpeOy W 3allTu-
Ty HeMmarepHjaiHe mMoBWHe. Umak, ayTopuMa ce MOXKe YIYTHUTH BEJH-
Ka, MOXkJa W HajBeha 3aMepka mITO He aHANM3Wpajy mpaBHe HopMme. [la
Cy TO YYHHHIHM, MOTJIM OW Ja yode Ja MOCTOje pa3iHuuTe KaTeropuje
HeMaTepHjalTHuX J100apa, Koje UMajy pa3iiuunuTe KapaKTEepPUCTHKE, a ca-
MHM THM M OMTHO pa3jn4uTe eKoHOMCKe mocieauie.’ Kama 6u ayropu
JIeTajbHUj€ O0jaCHWIIM KapaKTePUCTHKE HeMaTepujaaHux nobapa, Ouiu
0u, cCacBUM H3BECHO, Y CTamy Ja 00Jbe carenajy eKOHOMCKE ITOCTICIHIIE
yiaramba y HeMaTepujaiHy UMOBUHY, Ka0 H PEJICBaHTHY HHOPACTPYKTYPY.

Amnanuzupajyhu GuHaHCHjCKH CUCTEM KpO3 IPU3MY HeMaTepHjajiHe
NpUBpele, ayTopu 3akibydyjy na mocrojehe uHaHCHjcke MHCTHTYLHjE
HUCY JIOBOJHHO NpuiiarohjeHe HOBOHACTAIUM OKOJHOCTHMA. YOIIITEHO
nmpemaxy na Tpedba oMoryhuTu 3ajMoBe MajauM U CpeamuM mpemy3ehuma
KOja WHBECTHPAjy Y HeMaTepHjallHy MMOBHUHY, na ce yBemy Behe mope-
CKe OJNIaKIIMIE 3a Ta mpexy3eha u ja ce M3MEHe padyyHOBOJACTBEHA Ipa-
BWJIA, TAKO J1a HEMaTepHjajHa UMOBHHA He Oyae moTuemeHna. Mehytum,
HEeocTajy KOHKPEeTHH TpENIo3n Ha KOju HauuH OM Te uieje Tpedaio
CIPOBECTH y JEJ0, a Kaja Cy y NMUTamy BPEIHOBAKkE HEMaTepujaiHe
MMOBUHE W W3MEHA PauyHOBOACTBCHHX IpaBUja, 3aHUMJBHBO j€ Ja HHje
pa3MoTpeHa MOTYhHOCT J1a TNPHIMKOM TPEIJIOKeHEe M3MEHE Ta MMOBH-
Ha Oyne mpernemena. CaMUM THM, HHUCY PasMOTPEHE HH €KOHOMCKE IO-
cleanLe Koje OM eBEeHTyalHO MOIVIEe Ja HacTaHy y CiIydajy Ja BpeIHOCT
HeMaTepHjaliHe IMOBHHE OyJe MpeleHheHa.

Ha kpajy, y cBeTiy youeHuxX mpoOiieMa, ayTOpH pa3Marpajy Kako

Oou Tpebano neduHUCATH APKABHE MOJUTHUKE KOj€ CE OJHOCE Ha HeMaTe-
3 (Ca eKOHOMCKOT M ca MpPABHOT CTAHOBMINTA, PEICBAHTHA j¢ MOAENA HEMa-
TepujaHUX nobapa Koja ce IITHTE IPaBOM HHTEJEKTyaJlHe CBOjUHE Ha TBOPEBUHE,
nceynoTBopeBrHe U o3Hake. Bun. Cnoboman Mapxosuh, Humenexmyanna ceojuna u
ungopmayuono opywmso, JI1 Ciyxbenn rmacHuk, beorpan 2014, 50-56.
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pHjaHy MMOBHHY. JacHO je McTakHyTa morpeda 3a ,,JOOpUM' MpaBHUM
OKBHPOM, IIpe CBEra 3a JaJbHM pa3BOjeM IpaBa MHTEICKTyalHE CBOjHHE.
MehytuMm, ayTopu He MOKYIIaBajy Ja pa3MoTpe ImrTa OW U Kako Ou Tpe-
0anmo mobospirat Beh camo KOHCTaTyjy Ja je TeIIKO YCTaHOBUTH IITa
TO 3Ha4M ,,00ap* MpaBHU OKBHp. JeAMHO je u3IBOjeHa morpeda 3a
jacHUjuM neduHUCAmEM U pa3rpaHUYCHEM OBNIalIhema Koja UMajy TH-
TyJapu TpaBa WHTENEKTyalHE CBOjUHE, Kako OW OWIIM CTBOpEHH OOJbH
NOJICTHIIAjH 32 yJarama y UCTpakuBame U pas3Boj. [Ipu Tome, aytopu ns-
JaXy Ha arcCTPaKTHOM HHUBOY TaKO Ja YOIIITE HE IOMHUIbY Pa3lIHYMTe
rpaHe IpaBa y OKBUPY NpaBa MHTEICKTYaHE CBOJHHE HUTH MPELH3HPAjy
Ha KOjy KaTeropHjy HemarepujajHe WMOBHHE W Ha KOja TO OBJamhema
KOHKpeTHO Mucine. Kana je y murtamy (MHAHCHjCKH CHUCTEM, ayTOpPH Cy
MaJio KOHKPETHHjU M HaBOJle Kako OW apikaBa Tpebano ma omoryhu nmak-
IIe 33/1y’KMBambe MallMX M CpelmbuX npexy3eha W Tako MOACTaKHE Aajba
ynarama y HeMmarepujanHa nobpa. Mehyrtum, modus operandi je w3zo-
CTa0, a MOTSHIIMjaJJHEe HETaTUBHE MOCIEIHIE PEUIOKEHHX Mepa TOTITy-
HO cy 3aHemapeHe. CIMYHO je W ca OpYyrUM Mepama 4uje yBoheme ce
Mperopy4yje.

Summa summarum, ayTOpu CBOjOM KEbUTOM cKpehy maxmy Ha OuT-
HE MPOMEHE y CaBpeMEHOj NPUBPEAH, U3HOCE EMIUPHjCKE TONATKE KOjU
HEJIBOCMHUCIICHO YKa3yjy Ha YMILCHHIly Ja yjlarama y HeMaTepHjajHy
MMOBUHY KOHCT@HTHO pacTy M I[I0CTaBjbajy 3aHMMJbMBA MUTAbA.
MelyTuM, YUTaOIM KOjU OYEKYjy IeTajbHy aHalU3y MOCIeAna yarama
y HemarepujaiHy UMOBHHY octahe pazouapanu. [enyje ma je OCHOBHHU
npoOeM To WTO Y KIbU3U HeMa JIeTaJbHUje aHann3e HeMaTepHjajiHe UMO-
BHUHE U HOpPMH Koje ypehyjy meny 3amrury u ynorpeOy. CamMmum TuM, U
aHaJn3a eKOHOMCKHX TIOCIEANIIA ylaramka y Ty UIMOBHHY TEIIKO J1a MOXKE
outn 6ospa — Ex nihilo nihil fit.

299



