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[Ja nu je 3ajenHnuka BayTa y3pok Kpuse y EBpomckoj yuuju? Ja
JH je yBoheme eBpa BeNMKa MCTOPHWjCKa Tpelka WM WUCIpaBHA OATyKa
koja je omoryhuna Behu crenen unrerpauuje y Esponn?

VY morpasu 3a oaropopuma Ha Ta W Apyra nuTama Koja cy y
HEPAaCKHUINBO] BE3W Ca OCHOBHHM EBPOIICKMM HJ€jaMa M BPEIHOCTH-
Ma, Maptun Canaly, €KOHOMCKH KOMEHTaTop JIOHIOHCKOT Financial
Times-a, monazu oy norahaja koju ce oaurpao naBHe 1941. rogmHe Ha
M30JI0BAaHOM THPEHCKOM OCTpPBY BeHTOHTEH. Y HajMpadyHHjeM TICPUOIY
€BPOIICKE UCTOpHje, Kaja je XUTIepoBa BOjCKa JiejoBaja HEMmoOeIMBO a
y Utanuju nomunupao ¢ammcruuku pexxum benura Myconunuja, ynpa-
BO je Ha TOM MAaJiOM OCTPBY, Kako TBPAM ayTOp OBE Kmure, GhopMupana
HajaMOMIMO3HMja BH3Wja E€BPOICKOT YjeAumema. Antujepo CrmHenw,
yian KomyHucTtuuake napruje Mramnmje, koju ce Ha OCTpBY 00peo ca ocam-
CTO JPYTHX 3aTBOPEHUKA, HA MPOKPUjyMUYAPEHOM IMTapeT-Narnupy UCIH-
cao je Bentorencku ManugecT — jenaH ox NpBUX AOKyMeHaTa y KojeM ce
npensuha ykiamame Oapujepa uzMel)y eBpOINCKUX HAIMOHATHUX JpiKa-
Ba.! 3a Cany0ya, Taj morahaj je moceGHO BakaH M3 BUILE Pa3jiora, a Ipe
cBera 300T Tora IITO JOKasyje Ja hieja O yjeqHbehby eBPOICKUX ApKaBa
MOXe€ []a OIICTaHEe y MHOTO 3JI0KOOHHMj€M BPEMEHY OJl OBOT JlaHac, Koje Ty
WCTY W[ejy TIOHOBO CTaBJba Ha MPOOY.

WHTepecanTHo, W Topea Tora ImTo ce MaHH(ecToM He TpenBubha
M3pUYUTO yBohewme 3ajenauuke BaidyTe, Canaly 3akibydyje Oa je HakoH
JIBa para, jeTHOT MPABOT W jEIHOT XJIATHOT, yBOhCHme 3ajeqHIYKE Baly-
Te TIPEACTaBJbaIo0 Haj00JBM oAroBop Ha CrnmHENHjeBy 3aMucao. EBpo je,
cMarpa ayTop oBe Kiure, Tpedano aa yBeha cTerneH HHTErprcaHOCTH Cy-

AyTOp je CTyIEeHT JOKTOPCKHUX cTyauja Ha [IpaBHOM (akyiarery YHUBEp3UTETa
y beorpany, nikolailic.ius@gmail.com.

! VIspopnu masus: ,,3a cnoGomuy u yjenumeny Espony. IIpojexr manubecra® (ir.

,.Per un’Europa libera e unita. Progetto d’un manifesto®).
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BEPEHHX €BPOIICKHX JIP>KaBa, 103B0JbaBajyhu cupoMantHujuM (,,riepudep-
HUM) 3eMJbaMa Jla yXBare KOpaK ca OOraTHjUM je3rpoM, HCTOBPEMEHO
yBehajyhu npocneputer y cBUM npkaBama. MehyTtuMm, necerak roguHa
HAKOH yBohema eBpa, nepudepuja ce Halwa y ,,eKOHOMCKO] IIPHOj PyIH‘’.

Jenan ox rmaBHUX pasjiora Heycrexa U mpodieMa KOjH Cy ce jaBUIIn
HakoH yBolemwa eBpa CaHaOy BUIM Y ,,HEeMHJIOCPAHOj jorunu’. Haume,
3a PasMKy Off IPUCTAJNLA T€ JOTUKE, ayTOp CMaTpa 1a MOHETapHYy YHH]jY
He Ou Tpebano ontepehuBaTn MexaHu3MoM (HcKaaHUX TpaHcdepa (Pu-
CKaJIHOM YHH]OM), a jOLI Mambe Pa3IuyUTUM MOJUTUIKUM KOHCEH3yCHMa
Koju ce (hopMHpajy Ha BPXY U 3aTHM CIIPOBOZAE HA HUXKUM HHUBOMMA.

Canz0y y OBOj KEbM3M HACTOjH Jia TOOHje TBP/IE /la HeMa aliTepHa-
THBE (PHCKATHO] YHHjH W IIEHTPAIM30BAaHOM OJITyYHBAKBY O ayTOHOMHUM
HAIlMOHATTHUM MoJuTHKama. Beh y npyrom mornmaBiby, ayTop ce xBara
Y KOIIITAIl ca apTyMEHTHMa KOjU TOBOPE Y MPUJIOT TE3H JIa eBPO MPEICTaBIba
ceMe paszopa u3Mely eBporckux Apxkasa. MelyTuM, jenan o OUTHHjUX
apryMeHaTa, ako He W HajOMTHHjH, ayTOp MOTIIYHO H30CTaBjba. 10 je
TEeOopHja ONTUMANHOT BajayTHor mnojpydja (eHr. Optimal Currency Area
Theory)* u meHa NpUMEHa Ha Hoapydje eBposone. Mmak, To Huje Ouia
npernpeka 3a Cannlya y u3Bohemy 3akipydka Ja OM Kpu3a Koja je moro-
JIUIIa €BPO30HY CBAKaKO HACTAla, ca €BPOM WK Oe3 mhera.

VY tpeheM 1 4eTBPTOM MOIVIaBJbY KIGUTE JICTaJbHUjE CE pa3MaTpajy
OyXHHYKe Kpuse y ['pukoj u Mpckoj, naHnka Koja je y TUM CllydajeBHMa
HacTaja y (MHAHCHjCKUM KPYrOBHMA, Kao U yiora (puHaHCHjCKUX ,,Clia-
curana“ Te 1Be 3eMJbe. 3ajeJJHIUKa je 3a 00a cilydaja HeCIIPEMHOCT Jia ce
IOyT IEIMMHUYHO OTIHUILE ¥ OMOTYhH CHI'ypaH OICTaHaK TUX 3eMajba y €B-
pO30HH. AyTOp cMaTpa J1a je Taj CTaB AOJATHO NPOAYOHO KpHU3Yy M IPOy-
3pOKOBA0 MHOILITBO HOBHX IpeIlaka, KaKo eKOHOMCKHX, TAKO U MOJIUTHY-
kux. CangOy HeMa AujieMe KaJa W3HOCH TBPIbY Jla MpOorallemhe ayra
CBETOM 00aBe30M, HEYHM IITO CE MOpa MOIITOBATH YBEK, CBYJa U M3HAJ
CBETra, BOAW O30MJBHUM U HENOTPeOHUM (DUCKAHUM KOHCOJIMAALjaMa,
OYTHM ,,KPEOUTHUM cylmiama™ u de facto cycrieH3ujamMa HallMOHAJHE Jie-
MOKpaTcKe CyBEPEHOCTH.

O0e ny)XKHWYKE KpH3€ Y KIU3U ce AETajbHO aHaTU3upajy, U3HOCE
Ce CIHMKOBHTH NMPHUMEPH U LUTHPA]y pElIeBaHTHE H3jaBe IMOjeIUHHUX E€B-
porickux 3BaHuuyHUKa. 32 Cannlya, To HECY camo ad hoc ciydajeBu, Beh
npeueneHTy koju he obaukoBat Oyayhy MOJUTHKY Y MOHETapHO) YHHU)H.

VYrpaBo y MeToM MOTIaBJby KEUTE ayTop o0jalllmkaBa Kako Cy Io-
JUTHYKY MPHHIUIH (HopMHUpaHu TOKoM kpuse y ['pukoj u Mpckoj kacHuje
NpUMEmhEeHN Ha Behe 3eMibe, Ka0 U Ha MOHETapHy YHU]y y IEIHHHU: ,,Pe-

2 PoGepr Mangen n AGa JlepHep pasBIIM Cy IIE3ICCETHX TOAMHA MPOIILIOT
BEKa TEOPHjy ONTHUMAJIHOI BaJyTHOT monpydja. Ta Teopuja neduHwmIine ycioBe koje Ou
onpehenn reorpadcky perHoH Tpedano ha UCIYyHH Kako OM JONUIO O MaKCHMHU3aluje
EKOHOMCKE epUKaCHOCTH yciien Kopunhemha HCTe BayTe Y LEIIOM PErHOHY.

252



[pukasu (ctp. 234-255)

3ynTar je Ouo karactpodaiaH: qpyra caMOMHIyKOBaHa pelecuja, 3arpoBa-
Ha TIOJIUTHKA | gratis er3UCTeHIINjalHa peTkha 1o eBpo.* [Ipensuhajyhn
Jajby pa3Boj porahaja, CannOy xoHcraryje aa he mocienuue OUTH joIn
BUJJbMBHjE Y EKOHOMCKHM Telikohama Koje TeK J0jlaze U H3PaKEHO]
MOJMTUYKO] HECTAOUITHOCTH.

[Iparehu xpononouky HajouTHUjE Aorahaje y eBpO30HH, y LIECTOM
MOIVIaBJbY CE OIHUCYje 3aHMMJBUB MPEOKPET KOjU ce aecuo TokoM 2012. u
2013. ronuue. BohcTBO y 30HM je Taja 0OHOBILEHO, MOAYIIE ACTUMHYHO,
aNny y3 TOTIYHH 320KPET Y €KOHOMCKOj MOJUTHULHU — OJl €KCIUIMLUTHOT
onbujama pecTpyKTypHpama IyroBa Ka NpyXamy HOAPIIKE AY>KHHUIIU-
Mma. Taj craB ce y oapeljeHoj Mepu mokiana U ca OCHOBHOM HJIEjOM KOjy
Canzly 3acTyna v MCKasyje Ha pa3jIMuuTe HauWHe Yy 1enoj Kuu3u. Crora
ayTop cMaTpa Ja je Taj 3a0KpeT Tpedaio YYMHUTH paHuje, jOI OATyYHHUje
U U3paKeHuje.

Y ceamom mnornaBiby CaHa0y YBOAM YMTAOLEC Y jeJaH MOTIIYHO
HOBM XWIIOTETUYKHU ciien jgorahaja — cBeT y kome ce EBpoma Ha Bpeme
OJUTy4HJIa Ha OINTap 3a0KpeT y ekoHOMcKoj monutui. Hynehu ynopen-
HU TMpUKa3 ,,antepHaTuBHe uctopuje’, Cannly noreplyje paHuje U3HETH
3aKJbydaK Ja OM HeraTMBHE €KOHOMCKE IMOCIeNulle Ouiie Jalleko Mame
Jla ce PeCTPYKTYpHpamy IyroBa NPUCTYNUIO OIaroBpeMEeHo — ,,[...] 4u-
TaB TepeT 0o OU MOJICJbEH MPaBEIHUje, CKOHOMCKO OilarocTame Ouio ou
Behe, a MoIMTUYKE MPUIHKE 00Jbe" .

3aHMMJBHBO j€ Jla ayTop MOTIYHO 3aHEMapyje HEKe OJ] TIIaBHHUX
aprymMeHaTa KOjH He My y MPHJIOT FErOBOM CTaBY M PECTPYKTYpHpamy
JIyTOBa, a Mpe CBUX — MOpAJHHU Xa3api. Hamme, ykonuko OM Ty>KHUIH
3HAJM J1a TIOCTOjU MOTYNHOCT pecTpyKTypHpama, U3BECHO je Ja Ou ce
3ay’KUBAJIM W TPOIIMIU jOII BHIIE, YMMEe OH, yMECTO Jia Oy/ie pellcHa,
Jy’KHAYKa Kpr3a Ouiia J0IaTHO MpoayOIbeHa.

3aBpmrnaa moraBiba CanadyoBe KiUTE OMHOCE ce Ha OymyhHOCT eB-
po3zone. C 003upoM Ha TO 11a je Kibura o0jaBibeHa cpeauaoM 2015. ronu-
He, TIpe UCTyIama YjenumeHor KpasbeBcTBa n3 EBporicke yHHjE U APYTHX
Behux morpeca y EBporickoj yHHjH, 32 9UTA0IE MOKE OUTH 3aHIMJBHBO Ja
ymopene CannbyoBa npensulama ca TPEHYTHOM PEaTHONINY U J1a BHE Y
KOjOj MEpH Cy OHa OOMCTHI-EHA. Tako C€ Y OCMOM TIOIVIaBJbY IeQuHUIITY
Tpu HajBeha Oymyha exoHOMCKa M3a30Ba €BPO30HE: Jajbe CIPOBOhEHE Y
JIEJI0 TIOMEHYTOT 3a0KpeTa Yy €KOHOMCKO] MOJUTHIN, MHTEH3UBAH Pajl Ha
noBehamy arperatHe Tpaxme Kako OU ce CIIPeyro BeH MOHOBHU JPAcTH-
JaH najx y oyamyhnocta u ycpeacpehuBame Ha IyropodHy MPOTYKTHBHOCT
YMECTO Ha W3BO3HY KOHKYPEHTHOCT.

VY neBeToM TOIJIaBJbY C€ HM3IIOKEHE HIeje MONAaTHO MOTKPEIUbYjy
MPEUIOTOM J1a Ce Kao TOJUTHYKYA HMMIIEPaTUB YCBOjH OJNIDKa capajima
Meljy 3eMJbaMa y €BPO30HH M JIa CE€ YCIIOCTaBe a/IeKBaTHE MHCTUTYIIH]E
Koje Ou omoryhmie crpoBol)eme H3IOKEHNX Heja y 10 Ha Ha4uH KOju

253



Amnamu [lpaBHor ¢akynrera y beorpany, romuaa LXYV, 1/2017

j€ anTepHaTHBaH MapaJurMH LCHTpaJU30BaHe KOHTpoie. Mehytum, ay-
TOP HE U3HOCU KOHKpETaHe MpeAsore kako ou Tpedaso aa u3miena CTpyk-
Typa THX HOBHUX HMHCTHTYLHja, a KOPUIUNEHH apryMEHTH C€ YIIaBHOM
oclamajy Ha KpUTHKY HocTojeher ,,leHTpaln30BaHor" CUCTEMa, KOME Ce,
u3Mmely ocTanor, npunucyje u CTBapame MOJUTUIYKUX EKCTpeMa.

ITo cBojoj caapkuMHHM, Ka0 M IO HACIOBY y BHAY MeTadopuu-
KOI' MUTama, MOCeOHO ce M3/Baja JeceTo IOoINaBjbe Kmure: ,.Bemnka
Bpuranuja nnun mana Exmecka?. Canaly koHcraTtyje na je Benuka
Bpuranuja jeauna Benuka npuspena y EBpomnu koja je omryunia ga ocra-
HE M3BaH MOHETapHE yHHje. AJIM, U TOpel T€ YUIHCHULE, Y Y BEIHUKO]
Mepu norahajy (He)cTaOWIHOCT eBpa U (QIyKTyaluje y eBpo30HH. AyTop
TBPIM Ja ce NuTame 4iaHcTBa Benunke bputanuje y MoHeTapHo] yHHjU
00MYHO CBOIM Ha JBE OCHOBHE auieMe — aa au 6u Benuka bpuranuja
uMana €KOHOMCKY KOPHUCT O 4WIAHCTBa M Ja JU OU HEH MOIUTHYKU
ytuuaj 6uo ysehan. AyTop nerasbHO pa3Marpa o0e HaBeleHE JUiIeMe,
a1 UCTOBPEMEHO YBOIH U je[HY MOTIYHO HOBY IEPCIEKTHBY — Kako OU
Benuka bputanuja yHyTap eBpo3oHe yTHLANa HA W300p MONUTHKE Npe U
TOKOM Kpu3e? Joml mpeuusHuje, 1a 11 OW OArOBOp Ha IyKHHYKY KPHU3Y
6uo G6osbu 1 ogMepenuju aa je Benuka Bpuranuja taga 6una y eBposo-
Hu? U Ha Kpajy, Kako OM CBE TO YyTHIAJI0 Ha OCTPBCKY NpHUBpeRy?

Cann0y mokyimasa Ja Johe 0 KeJbeHUX OJIroBopa y BUIIE arl-
CTPaKTHUX U HE TOJHUKO IMOBE3aHUX pa3MaTpama, Koja Ou Tpebano naa
NpPUKaXy O00OCTpaHy KOPHUCHOCT O OPUTAHCKOT YJIaHCTBAa y €BPO30-
Hu. [Ipema ayTtopy Kmure, kopucT 3a Bemuky Bputanujy ornenana Ou
ce y Behoj CTONMU MPUBPETHOr pacTa, CTAOMIHOCTH U Y JAYrOPOYHOM
noBehamwy TpaKmbe 3a pazom. C npyre crpane, OpUTaHCKH Mpe/ICTaBHH-
'y EBporickoj HeHTpaHHO_] OaHIM DONpPUHENH OU TOHOIIECHY MyIIpHJI/IX
U TPOMHILUBCHUJUX OMJIyKa, Koje, m3Mel)y ocranor, moapasymenajy H
PECTPYKTYpHpame IyroBa U U3ja3ak U3 Ay)KHHYKE KpH3e.

KibyyHH apryMeHTH 3a 3aKJby4Ke KOje ayTOp HM3HOCH Kpajie Cy
npo6neMaqun M CBOJIC CE HAa TBPIHE KAO WITO CY — ,,Belnke 3emibe
o0uuHO MMajy BehW CyIITHHCKM yTHIA] Kaja je y MUTamy 3ay3UMame
ofpeleHNX CTaBoBa y €BPO30HM HETo MTO je To (opMaiHo oxapeheHo
cucteMoM Tacama®. Kao Ouran aprymMeHT ce HaBOAW U jJa OW BeElu-
KO UCKYCTBO OpHTaHCKe LieHTpasiHe OaHke (eHr. Bank of England), xao
jenHe o HajcTapHjuX HeHTpanHuX OaHaka y EBporu, nonpuHeno 6osbeM
¢dopMupamy U cpoBolemy nonuTrka. Mehytum, ayTop He U3HOCH KOH-
KpEeTHE TMpEeJyIore, TO jecT KOHKPETaH HaYWH Ha KOju Ou OpuTaHCKa IIeH-
TpaiiHa OaHKa MOIJIa Jia JIONPHHECE Pelliekhy AY)KHUUKE KpH3e.

HaxoH carnenasama npoOiiemMa 13 pa3InunuTHX rneperekTuBa, Cani-
Oy caMOyBEepEeHO IOHOCH 3aKJby4aK Ja j€ CTBapame 3ajeIHUYKE Ba-
JIyTe CYIITAHHCKH OCTaBWio Benwkoj bpuramwmju camo aBe omimje —
NPUAPYKUBAHE EBPO30OHU WIM MapruHanu3anuja. EKOHOMCKM UHTEpecH,
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kao 1 Hajsehu HaumoHanHu nHTEepecu Benuke bpuranuje, cmarpa Cann-
Oy, HajOoJbe hie OMTH 3acCTyMaH! YKOJIWKO MPUCTYITH MOHETAPHO] YHH]H.

[Tocne pedepennymcke omnyke u3 jyHa 2016. roguHe, cacBum je
W3BECHO Jia WIaHCTBO y EBpOTICKO] YHH]H, a jOII Mamke Y lbeHOj MOHETAapHO]
YVHH]jU, HUj€ MPUXBaT/bUBO 3a Behuny OpuraHckor Oupaukor tena. C 00-
3MpOM Ha Taj MCXOA, 3aHUMJBHBO j€ BUAETH Y KOjOj MepH ce npeasubama
ayTopa Beh caga octBapyjy.

Ha camom kpajy kmure, Cann0y uuraore Bpaha Ha BEH MMOYETaK U
nozaceha ux He camo Ha CIIUHETH]eBY I/IILC_]y, Beh U Ha CBpXy 3a_]CILHI/I‘-IKe
Banyte: ,,[Iporuio je gocTa BpeMeHa of kajia je Mecto EBporie Ha cBEeTCKOj
cueHu Owiio 00e30eheHO yIiiaBHOM Ha OCHOBY H-EHE CKOHOMCKE CHAre.
Jox EBpora u gajbe YMHH je[IHY YETBPTUHY CBETCKE MPHBPE/E, U3BECHO
je na he Taj ymeo OuTH I0JaTHO yMameH — He 3aro mrto hie EBporsbanu
nocratu cupomamHuju, Beh 30or Tora mTo he ocrarak cBera mocrtatu
ooraruju [...].“

300r Tora 3aucta He OM OWIIO JIOIIE MOJCETHTH ce — 300T Yera je
yBeZIeH eBpo?

Ha Benmuku Opoj muTama IOCTaBJBEHUX Yy OBOj Kmbu3n, CaHIOy
Jlaje BeoMa 3aHUMJBbHBE U MPOBOKAaTHBHE OJroBope. Meljytum, T omro-
BOPU Y€CTO HUCY 3aCHOBAHU HAa E€r3aKTHUM YWIH-CHUIIAMA W YIJIABHOM
Cy KOHCTPYHCaHHW Tako Ja MPHUBYKY MaXKiky IITO Beher jena dnuTanadke
jaBHOCTH. [emnyje ma je CannOy, HAaMEpHO WM HE, TOCTABHO JIAKY METY 3a
CBE MPOTHBHHUKE MOHETAPHE YHU]E, M TO 0alll y TPEHYTKY Kaja ce Bennka
Bpuranuja yBenuko mpumnpemaia 3a pedepeHayM.
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