VIIK 347.73

Hp Hejan Ilonosuh

penoHu nipodecop IlpaBHor dakyntera YHuBep3utera y beorpamy
dejan.popovic@serbianembassy.org.uk

Mp Cgertucnas B. Koctuh

acucteHT [IpaBHOT (akynreTa YHHBep3uTeTa y beorpamy
skostic@ius.bg.ac.rs

(3JI0)YIIOTPEBA CTPAHUX ITPABHUX JIMIIA 3A
MN3BEI'ABAIGE ITIOPE3A V CPBUJU

Aymopu 06oe pada medice da npuxadicy ocHogHe nopecke pasioze Koju cmoje
u3a ynompebe cmpanux npaGHUX IUYa 3a ycmMepasarbe Y1azarea CPNCKUx nopeckux
pesudenama  Quzuykux nuya, xaxo y Cpbujy, maxo u y opyee opacase, npu yemy
ce nocebna nax)cra NOKIARA 0OIUYUMA NOPECKo2 NAAHUPArba KpPo3 ynompeby cmpa
HUX NPAGHUX JUYa U NOCIeouyama, 0OHOCHO MO2yAuM nopeckum yuimeoama Koje ce
nocmudicy Ha 08aj Hayun. Aymopu 3amum ykazyjy Ha nocmojehe o0pedbe cpnckoe
3aKOHO0A8Cmea, Yuja 6u npuMeHa mMo2ia 0d y 6eluKoj Mepu cnyma nopecKy eazujy
Kpo3 ynompeoy cmpanux npuspeoHux Opyuimasa 00 cmpane CpncKux nopeckux pesu
deHama u aHanusupajy noOCmMynax u nocieouye me npumene Kako Ha 3aKoHumy, anu
Helle2UMUMHY, Mako U Ha He3aKowumiy nopecky esasujy. Ha camom xpajy, aymopu
npumehyjy 0a nocmojeha pewersa, uako ou mozina oa 6ydy eeoma 0e1omeopHa y 6op
66U npomue WmMemHUx nocieouya HageoeHoe obIuKa nopecke egasuje, HUCy 0080/bHA
u 0a Ou ux ouno nompedHO OONYHUMU HA OCHOBY UCKYCMABA U3 YNOPEOHUX NOPECKO
npasnux cucmema (CFC 3akono0aécmeo).

Kibyune peun: Cmparno npasno nuye.  Pesuoewm.  Hepezuoewm.  Ilopecka
egasuja. Mecmo cmeapne ynpaee u KOoHmpoie.

YBOJI

VY nocnenmwe BpeMe y Hallloj jABHOCTH CE CBE BUIIIE MAXKHLE IPUAAje
NHUTaY 3JI0yNOTpede CTPaHUX MPABHUX JIMIA O CTPAaHE CPIICKHUX JIpPIKaB-
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JbaHa, OJHOCHO TOPECKHX pe3nzeHara, 3a morpede m3beraBama mahama
mope3a y Cpbuju. Mopa ce NpUMETHTH Ja je pacmpaBa Ha OBy TEMY
nokazanga Aa y CpOHWju MOCTOjU M3pakeH HEN0CTaTaK MO3HaBama IO-
pEeCKHX TpomHca y HaBeAeHOj oOnacTh, Kao M Ja ce cpehe cymTHHCKO
HepazyMeBame Mexauuke u30eraBama CpPIICKOT IMope3a Kpo3 YIoTpe-
Oy cTpaHMX NpaBHHUX JHIA O CTpaHe NoMahuX MOPECKUX pe3uaeHaTa
1 HaunmHa OopOe MpOTHB OBe ToOjaBe. PacmpaBa je Takohe mompuHema
NpEno3HaBamy IPYruX, HEMOPECKUX Pasliora, KOju MOTY CTajaTd n3a oji-
JIyKEe CPIICKOT MOPECKOT pe3uaeHTa — (U3UUKOr JIMIa J1a CBOja ylarama
y Cpbwujy, anu u y Apyre ApkaBe, yCMepH IPEKO MPaBHOT JIAIA KOje
ocHMBA BaH 3eMJbe. OBO MHTame, Mel)yTUM, U3Na3u U3 OKBUPA ,,JJHEBHE
mpoOnemMaruke jeJlHe TpaH3WIMOHE JpxaBe KakBa je CpOuja u mokasyje
ce J1a je oIl MHOTO ONINTHjer 3Hadaja — Mpe CBEra, y CBETIy HEKHUX Ofl
OCHOBHHX MpPHHIMIA Hayke MOpeckor mpaea. HawyemHo, cBaka apikaBa
HACTOjU J]a ONope3yje MHOCTPaHHW JOXOAAK CBOjUX pe3HJcHaTa TEK IO
penarpujanyjy, MTO ONIH]y 3ajprKaBara MPHUXOAa W3BaH 3eMJbE PE3U-
JICHTCTBA, U3 pasjora koje hemo nasbe 00jaCHUTH, YMHU BPJIO IPUBJIAY-
HoM. YecTo ce oBa omIMja peanusyje MPEKO KOMIAHHje KOjy (PH3MUKO
JUIEe — pe3uIeHT oapeleHe AprkaBe OCHHUBA Y JYPUCIUKIH]H y KOjOj CY
MOPE3H Ha JOXOAaK U3Y3€THO HUCKH, KOMITAaHHU]E YHjU Pa3JIo3Hu MOCTOjamba
YONILTE HUCY KOMEPLHMjalIHu, Beh uckibyunBo eBa3nonu. Ocnamajyhu ce
U Ha ,,KJIaCHYHE" HHCTPYMEHTE 3a CYNpOTCTaBJbamke H30eraBamy miahama
nopesa (y HallMOHAITHOM 3aKOHOAABCTBY U CYACKO] MPAKCH U Y YrOBOpPHU-
Ma 0 u3beraBamy IBOCTPYKOT OIMOpE3HBama'), MOPECKO MPaBo ce OTyna
CYOUMJIO C M3a30BOM Kako J1a MOMHpPH TPHHIMII Ja Ce MHOCTPaHU JO-
XOZaK pe3ujeHaTa Ormope3yje TeK Mo penaTpujalrju ca MPOICHOM Jia ce
HE CMe J03BOJIMTHU Jla HEKO M30eTHE MOpe3 Y 3€MJbH CBOTA PE3UACHTCTBA
Tako mTo he mpubaBUTH ,,jeTHH U JIako MPHOABIEUB JIHCT Naupa (MU3BOJ
u3 perucrpa kommanuja)“.? Tako je macrao xouuent Controlled Foreign
Company (ckpaheno: CFC) 3akoHOIaBCTBa,” 3aCHOBaH Ha HJEjU 1a Ou
ce Cy0jeKTMBHO MOPECKO MpaBO Jp)KaBe PE3UIEHTCTBA, MOX oapeheHum
YCIIOBHMA, MOTJIO IPOIITUPUTH U BaH H-CHUX TPaHUIIA HA HEKe HeperaTpH-
pane mpuxofe (ol MHBECTHLIUja, ajli HE W Ha 3apaljeHe mpuxoze).

Nmajyhu cBe 0BO y BHIY, CMaTpaiu CMO Ja jeé TIOMEHYTO NMUTame
MoTpeOHO TOABphHM TOPECKONPAaBHO] W ITOPECKOTIONUTHYKO] aHAIN3H,
Kao M aHaJIM3M C acleKTa MOPECKOT MEHAIMEHTa, Kako OM ce yKasajo Ha
Moryha pemema.

! VYnop. R. J. Vann, ,,International Aspects of Income Tax“, Tax Law Design and
Drafting, Vol. 1I (ed. V. Thuronyi), IMF, Washington, D. C. 1998, 779 801.

2 T. Rixen, The Political Economy of International Tax Governance, Palgrave
Macmillan, Basingstoke 2008, 78.

3 Bun HIDKE, o/leJbak 7.
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1. OCBPT HA OCHOBE OIIOPE3UBAIA JJOXOTKA VYV
CPBUJN U IIOTPATA 3A Y3POLIUMA VIIOTPEBE CTPAHUX
[MPABHUX JIMIIA O CTPAHE JOMA®KUX PE3MJIEHATA 3A
YCMEPABAIGE VIIATABBA YV CPBUIY UV AIPYTE JIPXABE

Jla 61 ce MOrI0 pa3yMeTH 300T Yera CpIICKU MOPECKH PE3UICHTH —
¢Gu3MYKa TUna oUTydyjy Jia CBOja yllarama ycMepe MpeKo MPaBHUX JIIA
KOja OCHMBAjy BaH 3eMJbE M KaKBE IMOPECKE YIITEe MOTY Jia TIOCTUTHY Ha
0Baj HAuYMH, HEOITXOHO je OCBPHYTH C€ Ha OCHOBE ONOPE3NBamba JI0X0TKa
Cpb6uju.* Cpbuja, kao u HajBehu Opoj Apyrux apkaea,” CBOje MOPECKe
pEe3HJCHTE NOIBpraBa HeOrPaHWIEHO] IIOPECKO] 00aBe3H, TOK Hepe3HICH-
TE€ OIope3yje caMo y OJHOCY Ha OHAj IOXO/aK KOju MMa W3BOp Ha HEHOj
Teputopuju.’ J[pyrum pednma, CpIICKH MOPECKU PE3UICHTH CY AYXKHHU Ja
npujase u iate nope3 y CpOuju Ha CBOj LIEIOKYNAH CBETCKHU J0XOIAK,
0e3 003mMpa Ha TO TJe Cy Ta OCTBAPHIIH, JOK HEpe3UJeHTH OUBajy ormope-
30BaHM CaMO y OJHOCY Ha OHaj JIOXOJaK KOjH je OCTBapeH Ha TEPUTOPHUjH
Cpbuje.’

[Topecko pe3uaeHTCTBO ce yTBpljyje Ha OCHOBY IOKaszaTesba KOjU
OJICTIKaBajy YBPCTY Be3y m3Mely mopeckor ooBe3Huka u Cpbuje, a koja
OlpaBaBa HErOBO IMOJBPraBae HEOTPAHUUYCHO] MOpeckoj obasesu.’
Mapna hemo y oBoM paay BuAETH Aa TO He OM Mopao aa Oynme ciydaj,
U3 yria Jgocajauime npakce cprcke [lopecke ynpaBe (He U CPIICKOT HO-
PECKOTr 3aKOHOZIABCTBA) M3pas3u ,,CTPAHO MPaBHO Jiuie" (Tj. MPaBHO JIMLIE

4 Bux. 3akon o mopesy Ha go6ur npasuux mura I, Cryoxcbenu enachux
PC, 6p. 25/01, 80/02, 80/02  mp. 3akon, 43/03, 84/04 u 18/10 u 3akoH O mope3y Ha
noxonak rpahana  3IIJL, Cuyocbenu enachux PC, 6p. 24/01, 80/02, 80/02  ap. 3akoH,
135/04, 62/06, 65/06  ucmp., 31/09, 44/09 u 18/10. CymTHHCKH, HaKO 3aKOHOZABAI]
KOpHCTH Koz ypeherma ornope3rBama GU3NYKUX JIMIA [0jaM 00X00dK, a KOJ| OTIOpe3HBatbha
NpaBHUX JIMIA HOjaM JOOUT, IpeaMeT OIope3nBama ce y oba ciydaja MOXKE HA3BaTH
JIOXOTKOM y IIMPEM CMHCIY, HOIITO JOOUT IpeicTaBjba HETO AOXONaK (YKyImHH OpyTo
IPHUXOIM OCTBapeHHU y oipeheHOM mepuopy yMmMameHH 3a pacxozie KOju Cy IOBE3aHH ca
IbIXOBAM OCTBApEHEM), TIPH UeMy je HauelIHO HEeTO JOXOJaK MpeaMeT ONope3nBama Uy
cinydajy Gpusnykux jauuna. MehyTum, Kol Hepe3uIeHTHUX NPaBHUX JIHIA ONOPE3UBAKBE Ce
MOJKE CITPOBECTH M HaJl IbUXOBUM OPYTO MPUXOIMMA KOjU CBOj H3BOP UMajy Ha TEPUTOPHjU
Cpbuje, 6e3 ymamema 3a pacxofie KOjH Cy MOBE3aHHU Ca IIXOBHM OCTBapemheM (IIope3 1o
onoutky u3 wi. 40 3IATLI).

SV Thuronyi, Comparative Tax Law, Kluwer Law International, The Hague
2003, 291.

6 Bung. wr. 7, ct. 1 wwn. 8 3ITAI w wir. 2, cr. 1, wi. 3, ct. 1 m un. 40 3ITATTII.

7 Tj. unju ce usBop Hanasu Ha TepuTopuju Cpouje. Yrop. J. Tomosuh, I. Wimith
[Momnos, ,,YTBphHBame n3Bopa J0X0TKa y MOPECKoM mpasy*, Ananu Ilpasnoz paxynmema
y beoepady 2/2008, 96 120.

8 3a ycroBe 3a MOPECKO PESHACHTCTBO (M3MUKKX JTHIA BH. 9. 7, cT. 2 1 3 3IIJIT;

3a yCIIOBE 3a MOPECKO PE3UJEHTCTBO MpaBHUX juua BuA. wi. 2, ct. 2 SIIATII. Ymop. .
IMonoswuh, Ilopecko npaso, IlpaBun dakynrer Yausepsurera y beorpany, beorpax 2010,
215 219.
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Koje Huje ocHoBaHO y CpOuju) U ,,Hepe3NeHTHO MpaBHO Jnie (Tj. mpaB-
HO JIMIIEe KOje jeé OCHOBAHO M MMa CEIMINITEe CTBAPHE YIpPaBe U KOHTPOJE
n3BaH Tepuropuje CpOuje) Mory ce KOPUCTUTH Ka0 CHHOHHMH, TOIITO, U
TIOpeJI OCTOjama 3aKOHCKMX MOTYRHOCTH, 10 cajia HHjeTHO PaBHO JINIE
Koje je ocHoBaHO BaH CpOuje HMje cMaTpaHO HEHUM MOPECKUM pe3neH-
TOM OJ CTPaHEe CPIICKHUX MOPECKUX OpraHa.

Kaga cy y nuramy mpaBHa JuLa, mopes pasMepa rnopecke ooasese,
MOCTOjY jOII jelHa 3HayajHa pasiuka u3Mmely omopesuBama pe3uaeHara
u HepesuaeHata. llpenMeT omopesnBama PE3UACHTHUX MPaBHUX JIHLA
je moOuT Kojy ocTBape y TOKY jeQHOT mopeckor mepuozaa (12 mecemn),
JPYTUM peuuMa BUXOB Hemo 00X00dK, Kao pasiiuka u3mely npuxona u
pacxona ocTBapeHuX y ToM mepuony. C mpyre crpane, 1oOuT (Hemo do-
X00aK) KOjy HEPE3UJICHTHO MPABHO JIUIE OCTBapu Ha Teputopuju Cpouje
MoOXe OMTH ONOpe30BaHa caMO YKOJIHMKO OHO MMa 3HauajHHje MOCIOBHO
NPUCYCTBO Y H0j, KOje moapazymeBa 00aBJbambe COICTBEHE IMOCIOBHE
JIENIaATHOCTU TIPEKO CTAJIHOT MecTa nocioBama y CpOuju, nmpu yemy ce
OIope3nBambe MOXE CIPOBECTH CaMO Yy OAHOCY Ha OHY IOOHUT Koja ce
MOKe TPUMKCATHA TOM CTaJHOM MECTYy MOCJOBamba (MPUHLUII CTalHE TO-
cloBHE jemuHuIie).” YKOIUKO HEPE3UICHTHO MPABHO JIMIE HEMA CTAHO
MecTo nocioBama y CpOuju, OMTHOCHO YKOJHMKO OCTBapyje MPUXOAE KOjU
ce TOM CTaJJHOM MECTY IOCJIOBamka HE MOTY NPHUIKCATH, OHIA OHO OuBa
MOABPTHYTO ONOPE3UBaBy y OJHOCY Ha caMo oapeheHe obimke mpuxona
Koju cBOj M3Bop uMajy y CpOuju (AMBUACHIE U yAeIu y NOOUTH, Karu-
TaJHU JOOMILHM, Kamare, ayTOpCKe HaKHajJe, HaKHaJe M0 OCHOBY 3aKyIia
MOKPETHUX U HEMOKPETHUX CTBAPH U NMPHUXOIU HEPE3UJCHTHOT 00BE3HUKA
M0 OCHOBY M3Boljeba ecTpaaHor, 3a0aBHOT, YMETHUYKOTL, CIIOPTCKOT HIIU
cnuyHor nporpama y CpOuju, Koju HHCY ONOpPE30BaHU Kao Noxonak ¢u-
3uukor Juia y cknany ca 3I1JIT),!° npu yemy ce kao mopecka OCHOBHIA
y3uMa ucriaheHl, OMHOCHO OCTBapeHu Opymo npuxod, IPUXO] KOju HHje
yMameH 3a Pacxofie KOjH Cy ca HhHMe MOBE3aHH.

[TornenajMo MPETXOMHO OMUCAHO HA MPHUMEPY KOjU CE OAHOCH Ha
JIBa O0JMKa MPHUXOJa MPEKO KOjUX Ce YOoOM4YajeHO OCTBapyje IMoBpar Ha
yJarama y npeny3eTHHYKe OyXBare — TUBHIICHIE, OMHOCHO y/ee Y JI0-
OWUTH M KamuTaiaHe JOOUTKE:

CrpaHo (Hepe3uIEeHTHO) MPUBPEIHO APYIITBO A, y MCKIbYUYHBOM
BJIACHHUILITBY CPIICKOT MOPECKOT pe3uaeHTa — dpusuukor juna H.H., ocHu-
Ba CBOje 3aBHCHO MpuBpeaHO ApyTBo b y Cpowuju. [IpuBpento npymreo
b, xao pe3umentHu 00Be3HMK CpOuje, OMBa OMOPE30BaHO y OJHOCY Ha
OCTBapeHy JOOHT MOPEe30M Ha JOOUT MpaBHUX JHIa 1mo croru of 10%.!!
JluBuieHIa KOjy MPUBPEIHO IPYHITBO b MCIUIaTH CBOM BJIaCHHKY, Hepe-

® Bumg wr 3, cr 1, w. 4u a5 SITIITII.
10 By, . 40 3TIATLL
1 Buna. . 39, cr. 2 3ITAITL.
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3UICHTHOM IPUBPEAHOM IPYIITBY A, OMBa ONOpE30BaHa MOPE30M IO Ofi-
6utky no cronu ox 20%, koja ce MpuUMeYyje Ha 6pymo U3HOC uctiaheHnx
nuBUIeHAN.? JIOOUT Hepe3uAeHTHOT TIPUBPEIHOT APYLITBA A, y KOjy Ha-
YeJIHO yNa3e M NPUXOAM O TUBHICHIM KOje je HCIUIaTHIO NMPUBPEIHO
npywrtso b, Huje nomioxHa onopesuBawy y Cpouju,' anm ykomuko npu-
BPEIHO APYIUTBO A HCIUIaTH JUBHIACHIY cBoM BiacHUKY, H.H., on/oHa he
MOpaTH /1a TaKo OCTBapeHy AUBHACHIY MpujaBu y CpOuju U miIaTu nopes
Ha mpuxone of KanuTana no cronu ox 10%, Koja ce mpuMemyje Ha OCHO-
BUILY KOjy YMHH BPEIHOCT MPUMIbEHUX AUBHICHIN.* VKymaH CpPIICKH MMO-
PECKH TepeT, Koju Ou moroano AOOUT mpuBpeqHor aApymrsa b Ha meHoM
nyTy 70 Kpajier BiaacHuka H.H., usHocuo 6u, nakie, 35,2%,' u to mox
YCIOBOM JAa AWMBUAEHAA He Oyae Onope3oBaHa Ha HUBOY NPUBPEIHOT
OpyWTBa A y OpXaBH PE3UACHTCTBA TOra APYIITBA, Kao U Ja (U3UUKO
muue H.H. e Oyne omope3oBaHo o NpUHIMITY U3BOpa O CTPaHe ApKaBe
PE3UIEHTCTBA NPUBPEIHOT APYIITBA A MPHIMKOM HMCIUIATE TUBHICHIE.

Kapna 61 Hepe3nIeHTHO MPUBPEIHO APYIITBO A POAao CBOjE yae-
Jie y pe3uJeHTHOM MPHUBPETHOM ApymTBY b, KamuTamHu go0uTak OcTBa-
peH ToM mpojajoM 6u 6ro omope3osad y Cpbuju mo cromu o 20%,'° Taj
KaluTaJIHA JOOMTAK OM HAYeNHO YIIao y AOOWUT NPUBPEAHOT OPYILITBA A,
J0K Ou OMJIO KakBa MCIUIaTa AMBUICHJE O CTPpaHe IMPUBPEAHOT APYIITBA
A cBoM ocHuBauy, ¢puznukom juiy H.H., 6una onopesuBana Ha UCTH Ha-
YHMH Ka0 M Y MPETXOAHOM CIy4ajy. YKyIaH CPIICKM MOPECKH TEPET, KOjUM
Ou KanmuTalHU AOOUTAK HACTAO MPOJajoM yesa y IPUBPEIHOM IPYIITBY
b ouo ontepehen no xoHaune pacnogene ¢pusznuxom nuny H.H. kpo3 au-
BUJCHJE KOje OCTBapu O MPHUBPEIHOr ApymTBa A, nzHocuo Ou 28%, u
TO TOA MPETHOCTAaBKOM Ja JIp>KaBa PE3UIEHTCTBA MPUBPEIHOI APYIITBA
A He omopesyje KanuTaJHU AOOUTaK OCTBApEH MPOAAjoM yaesa Yy IMpH-
BpeqHoM ApymTBy b, kao u ga ¢usnuko nune H.H. nehe 6utn onopeso-

12 Bun. ui. 40, cr. 1 3ITAITI.

13" Yxomnko mpuBpemHo ApymrTBo A HHje mopeckH pesuaent CpOuje, oHma je
BeroBa noouT onope3uBa y CpOUju caMO YKOJIMKO OHO MMa CTallHy IOCIIOBHY jEIUHHILY
Ha BHEHOj TEPUTOPH)H, LITO y OBOM MPUMEPY HHUje CIIydaj.

14 By un. 7,ct. 1, n 61, ct. 1, Tad. 2, un. 63, ct. 2, un. 64 u wr. 107 3ITAITJI.

15 TMocne mpumene mopesa Ha JOOGHT TMPaBHUX JHIA 10 cTOmH off 10% Ha K06HT
npuspenHor apymrea b y Bpennoctn ox PCJI 100, npeocraje ykynao PCJ] 90 mobutn
3a pacrojiely HBEroBOM BIACHHKY — IpHBpenHoM apyiutBy A. IlpumeHoM mopesa mo
on6utky no cronu ox 20% Ha ucnnary auBuaeHae y spegnoctu ox PCI 90, npuspenno
JPYIITBO A OCTBapyje HeTo NpHXox of auBuaeHae y Bpenuoctu ox PCI 72 (PCH 90 6pyTo
mpuxona o nuBHaeHAe yMameHo 3a PCJl 18 mope3a mo onOuTKy). YKOIHKO HMPUBPEIHO
JPYIITBO A pacIoeny OCTBapeHU NPHUXOX Of JUBHICHIM O NpUBPEAHOTr apymTsa by
Bpennoctr of PCJl 72 cBom BiacHuky, ¢pusnukom juny H.H., on/ona he 6utn y obaBesu
na Ha octBapeHnx PCJ] 72 nmpuxoza on kanuTana miat nopes y m3nocy ox PCI 7,2 (10%
on PCJI 72), mpu uemy he my, Ha Kpajy, npeoctat ykynHo PCJ] 64,8 Hero npuxona ox
JUBHACH]IN.

16 Bun. ui. 40, cr. 3 3ITAITI.
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BaHO 110 IPHUHITMITY U3BOPA O CTPaHe Jp:KaBe PE3UACHTCTBA IIPUBPEIHOT
JPYIITBA A MPUIIMKOM HCIUIaTe auBHacHze.!

Ja je ¢msuuko nune H.H. Ouno HenmocpeaHu BIAaCHHMK MpPUBPEN-
Hor apymTBa b, onna 6u memy pacnozgesbeHa qoout 6muna onrepehena ca
19% cprckor nopesa'® (ymecro ca 35,2% mopeckor onrepeherma YKOIMKo
ou ce mmehy H.H. u b ymemuyno HepesuneHTHO MPUBPETHO APYIITBO
A), mok Om karmurtaidHM Aodutak koju 6u H.H. ocTBapmo HemocpemHom
MPO/IajoM yziena y MPUBPEAHOM JpYyIITBY b OM0 omope3oBaH camo mope-
30M Ha KamuTajiHe gooutke no cromu ox 10%."

MebhytuMm, oTpeOHO je 0OpaTUTH Maxmhy W Ha YUHeHHIY aa (u-
3WYKO JIMIE MOXE KEJeTH Ja TUBHICHIY, OOHOCHO KallMTATHU JA0OUTaK
VAOKK y HEKH JPYTU MpeAy3eTHHYKU TOAYXBaT, KOjU HHUje MOBE3aH C
OHUM O]l KOTa je OCTBapHO HABEJCHE NMPHUXOJE, MPH YeMY, YKOJIUKO MY
ce NUBUJCHIA HEMOCPETHO MCIUIATH, OH MOpa Jla CHOCH TepeT mopesa
Ha TIpUXOHE OJ KaluTaja, OOJHOCHO TMope3a Ha KaluTalHe AOOWUTKe na
O0u octBapmo oBy Hamepy. Kana cy y mutamy muBHieHE, 1a O m30erao
miahame mope3a Ha MPUXoJe Of] KamuTaua Ha JAMBUCHJC KOje OCTBapH
oJl cBOjux ymarama y CpOuju, TOBOJHHO je Ja (U3WYKO JIUIC OCHYjE Y
Cpbuju KpOBHO TPHUBPEAHO APYIITBO (XONIWHT KOMIIAHH]Y), Y Kojy he
Ce CNMBATH CBU MPHXOIW ON AWBUACHIM O] 3aBUCHUX TMPUBPEIHUX APY-
LITaBa, a 3aTHM yJararu y Ouio Koja apyra npenyseha, c 003upoM Ha TO
Jla Halll 3aKOHOJ/IaBall y TIPUXOJie Pe3UJCHTHUX 0OBE3HMKA Mope3a Ha JI0-
OWT MpaBHUX JUIA HE YKJbYUYyje NUBUICHIE U yAele Y JOOUTH KOje OBU
ocTBape OJ APYrHX pe3uaeHTHUX o6Be3Huka.”’ CymtuHCKH, Moryhe je
otoxuTH Tuiahame Tope3a Ha NMPUXOZe OJf KaluTana Ha HUBOY (U3UY-
KOT' JIMIa Kao0 OOBE3HHMKA CBE JIOTIIE JOK My C€ OUBHICHIA HE WCIUIATH
HETIOCPEAHO O KPOBHOT MPUBPEAHOT MpymTBa. MehyTum, onope3nBame
ce Hehe m30ehw, OMHOCHO OMIOKHUTH YKOJIMKO Cy yilarama H3BpIIcHa Y
HEpPEe3UICHTHA TPHUBPEIHA APYIITBA, ¢ O03UPOM HA TO A3 TUBHUICHJC,
OJJHOCHO yAENH Yy JOOWTH y OBOM CIIy4ajy yja3e y ONOpe3HBe MPHUXOJe
PE3UICHTHOT OOBE3HMKA TOope3a Ha AOOWT MpPaBHUX JIHIA, Y3 MOTyhHOCT
OCTBapuBama MpaBa Ha MOPECKU KPEAUT 3a nope3 miaheH y Ipyroj Apika-
BU 11071 ofipeljeHnM ycinoBuma.?!

17" 0x PCJL 100 BPEAHOCTH KalUTAJIHOT JOOWTKAa OCTBAapEeHOT IPOJajoM yzesa y
npuBpeqHOM ApymTBy b, mpuBpenno apymrteo A he octBaputu PCJ] 80 Hero mpuxoma
koje he mohu 1a pacrozenu cBoM BIaCHHUKY y OOJMKY IMBUICHIM (TIOJ YCIOBOM Jia OBAKO
OCTBAapeHH INPHUXOJ HUje IMOMIOKAH ONOPE3NBAmY y APXKABU PE3UICHTCTBA IPUBPETHOT
IpymTBa A OWIO Ha HHBOY HEra Kao PE3UACHTHOT MOPECKOr OOBE3HHKA, OMJIO Ha
HuBoy (usuukor auna H.H. kao HepesuaeHTHOr nopeckor o6Besnuka). On ykymuo PCJ]
80 mpuxona ox muBuneHne, Gusmakom juiy H.H. he mpeoctarn PCJl 72 momTo martu
CpICKH mope3 Ha npuxone ox kanutana (10% xa ocrosuiy ox PCJL 80).

18 10% x PCJI 100 + 10% x (PCZ, 100 PCJ 10) PCJ 19.

19 Bun. wn. 72, cr. 1, Tau. 4, wr. 72, ct. 5, wi. 76 u wi. 77 SIIAT.
20 By, wn. 25 3MIUL

21 By, wn. 52 3MAILL
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ViipaBo je Ha OBOM MECTy Ba)KHO NPUMETHTH [a j€ OJUIarame
iahama mopesa 3HayajHA MOTOTHOCT 3a TOpPECKor oOBe3HWKa. Hawmme,
YKOJIMKO TIOPECKH OOBE3HMK ycme jaa oOaBe3y muiahama mopeckor mayra
OIJIOKU Ha onpel)eHH MepHol, Mpu YeMy Ce OJUIaramke MOXKE CIIPOBECTH
TaKo Jla He JI0Ja3M J0 oOpadyHa 3aTe3He KamaTe WM 0 OrpaHnYaBama
npaBa Ha pacrojarame CpeICcTBUMA uuje je Tuiahame IpiKaBH OJIUIOXKe-
HO (CpeicTBa ce MOTY Jajbe yllaraTd TOKOM IIeJIOT TepUoja Ojjiarama
rahama mopesa), OHJa je BeoMa jeHOCTAaBHO M3padyyHaTH KOIUKO TO,
y HajMam0j MEpH, BpPeAW OBakKBa yIITeNa, KpPOo3 NPHMEHY MareMaThd-
KuX (hopMysaa 0 BpeIHOCTH HOBLA Kpo3 Bpeme.?? [ToTpebHO je ykasaTu u
Ha TO Jia ojuiarame Iuiahama mopesa Ha MpUXoAe Of KamuTana, y Ipet-
XOIHO OIMCAaHOM NPHMEPY OCHHBAaEmA KPOBHOT PE3UICHTHOI IPUBpE-
HOT JIPYIITBA U EEroBOr KopHumhema 3a ycMepaBame JajbUX yilarama y
CpOuju, 3aBUCH MCKJbYYUBO O] MOPECKOr 0OBE3HMKAa (OH KaO BIACHHUK
omtyuyje kana he my nuBuaenna outu ucriaheHa).

Kaga cy y nuramy KanutaaHu 10OUIH, O MOTOAHOCTH KOj€ Ofja-
rame miahama mopesa Ha MPUXOAE OF KamuTajida Mpyxka HadenHo Hehe
Johu yMeTameM KPOBHOI PE3HICHTHOI MPHUBPETHOT ApymITBa H3Mehy
(U3NYKOT JIMIa W MPUBPETHOT IPYIITBA YMje aKIMje WM yAeJe OH/OHa
JKeNM J1a Mpoja, ¢ 003upoM Ha To Aa he KamuTaJHU AOOHUTaK OCTBAapeH
MPOJajoM HPEKO PE3UISHTHOT MPABHOT JIMIa OUTH OMOPE30BaH Ha HUBOY
TOr OOBE3HMKA MoOpe3a Ha MOOUT MpaBHHX Juia 1mo cromu o 10%, a
3atuM he aumBuaenaa ucmiahena (U3MYKOM JIMIy ONET OMTH OMOpPE30-
BaHa MOPE30M Ha MpHUXonae of Kamutana mo cromu on 10%. Mehytum,
Uy OBOM CJy4ajy je MOPECKH TEepPeT MamH YKOIHKO ce m3Mely ¢u3uy-
KOT' JIUIa — Mmopeckor pesunenta CpOuje u MpUBPEIHOT APYLITBA YHjUM
ce aKnMjama Wi yAeJdMMa pacloia)ke HaJla3d PE3UJCHTHO NMPUBPEIHO
npymtBo (10%), Hero 1ITO je TO CiIydaj Kaja ce Impoiaja BPIIU MPEKO He-
pe3UAEHTHOT MpuBpenHor aApymTsa (20%).

Ho, ykxonmuko ¢u3uuko nuie — mopecku pesuaeHt CpOuje xenu na
yAake y Heke Apyre Ap»aBe, oHIa je Moryhe moctuhn Beoma 3HayajHe
ylTee oiarameM miahama CpICKOr mope3a Ha MPUXO/E Ol KamuTaia,

22 Enr: time value of money. Jla 61 ce, Ha IpAMep, OAPEIHIIO KOIHKO je yimTeljeHo
HOBI[a TUME WTO je oanokeHo miahame PCI 100 3a nBe romune, KopucTUMO cieznehy
dbopmyny: camamma Bpeanoct PCJ] 100 koje Tpeba miiaTuTH Kpo3 JBE TOAMHE, TMOJ
MIPETONOCTABKOM JIa je KaMaTHa CTOIIa, Koja OM ce MOoTJIa OCTBapuTH Kafga 6u ce oBux PCJ]
100 ynoxwuno Ha mremmy y Ganmm, 10%  100/(1+0,1)? (6poj meproma TOKOM KoOjuX ce
obOpauyHaBa kamatHa ctoma) PCJI 82,64. [lpyrum peunma, omiaramem miahama PCJ]
100 Ha aBe rogMHE MOCTHKE C€ MCTH Pe3yiTar Kao Kaja OM ce y caJallllbeM BpeMeHY
nopecka obase3a ox PCJ] 100 ycnena y nornmynoctu usmuputu ca PCJl 82,64 (ymrena
on PCII 17,36). [Ipema mpeTXOmHO W3JIOKEHUM MPETIOCTaBKaMa, ojyiarameM Iuiahama
PCZ 100 Ha ocam rogmHa, mopecka obaBe3a OM ce MOTIIa U3MHPHUTH CaMo U3 Kamara Koje
Ou ce ocTBapuiie Ha OBaj U3HOC, JOK OM INIaBHUIIA 0OBE3HHWKY y MOTIYHOCTH OCTaja Ha
pacronaramy.

23 Buy, wi. 27 30 3MTL
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OZIHOCHO YKJbY4YHMBaHa IPHXOJa Yy OCHOBHILYy 3a IOpe3 Ha JOOUT pe3u-
JNCHTHOT MPUBPETHOT JPYIITBA, KPO3 yCMEpaBambe OBHX Yllarama MpPeKo
CTpaHMX TpaBHUX JMIAa. Hamme, MOHOBUMO Ja y ciy4dajy aa (U3HUKO
nune — nopecku pesuaeHT CpoOuje ynake y MOCIOBHE IOLYXBare y Apy-
T'UM JpKaBamMa HEMOCPEIHO MM MPEKO PE3HACHTHOT IPUBPEIHOT JPYIIT-
Ba, CBU NPHUXOJH KOjU C€ OCTBape OJ OBHX yllarama Ouhe OormopesuBH y
CpOuju 300r TOra IWITO NPHUNALa]y JULIMMA KOja Cy H0j HEOTPAaHUIEHO T0-
peckn obaBe3Ha. MelhyTum, ycMepaBameM OBUX yiarama MpeKo CTPaHoT
NPaBHOT JIMIA, OBH MPHUXOAM y TOTIYHOCTH HM3JIa3¢ M3 OKBUpA CPIICKOT
nopesa, CBe JIOK JJ0OUT KOHaYHO He Oy/ie pacro/iesbeHa CPIICKOM Pe3H/ICH-
Ty, ¢ 003MpPOM Ha TO Jla OHU HeMajy cBoj u3Bop y CpOuju, a HermocpexHo
UX OCTBapyje MpaBHO JIMIIE KOje HHje HCH MOPECKU PE3NICHT.

ITpeTxomHa pacmpaBa Hac CTaBJba Mpea AWIeMy 300rT yera Ou Qu-
3WYKa JUIa — Hopecku pesugeHtn CpOHje yommire ycMmepaBaia CBOja
ynarama y CpOujy Kpo3 HepesuJeHTHA MpaBHA JIMIA Kaja je, HadelHo,
MOPECKH TEPET Y TOM CIIydajy Jajieko Behin Hero y ciy4ajy HEermocpeaHor
yJarama, OIHOCHO yjlarama MPeKO PE3UIESHTHOT MPHUBPEIHOT IPYIITBA.
Kana je y nuramy ycMepaBame yiarama y JIpyre ApikKaBe IpeKo Hepes3H-
JICHTHUX TPaBHUX JIMIA, OHJIA j& CYIITHHA MOPECKe MOTOJHOCTH Y TOME
Ila je Ha oBaj HaunH Moryhe omnoxuTy TuTahame Mmopes3a Ha MPUXOJE O
KamnuTaljia, OTHOCHO YKJbYUYUBAKC NIPpUXOAa OCTBAPCHUX U3 MHOCTPAHCTBA
y OIOpE3MBY NOOUT PE3MICHTHOT MpUBpeAHOr apyiirBa. OcTaiu acrek-
TH TIOPECKOT IUTaHHpama’ y ciydajy yiaarama y Ipyre ApiKaBe 3aBHCE
WCKJBYYHMBO O]l 3aKOHO/IABCTaBa Ap)KaBa y Koje ce M MPEKO KOjUX Ce OHO
BPIIIH.

CymTiHa TOpECKOr IUIaHWpama Kpo3 yrnorpedy NpaBHUX JIUIA
OCHOBaHMX y WHOCTPAHCTBY 3a yJlarama CPICKHX MOPECKUX pe3njeHara
y CpOuju Jie’xn y MHTEPAKIHjU OApeI0N yroBopa 0 n3beraBamy TBOCTPY-
KOT OTope3uBama® M ofpeadu jgomMaher MOpecKor 3aKOHOIABCTBA JIpiKa-
Ba ca kojuma CpOuja TakBe yroBope mpuMemyje. ¥ HeKHM CllydajeBUMa
MOPECKO TIaHupame je Moryhe M Kpo3 MHTepakuujy usmely ompeabu
CPIICKHX TTOPECKHX 3aKOHA U MPOITHCca JPYTHX 3eMajba 0e3 IpHUMeHe yro-
BOpa 0 u30eraBamy JBOCTPYKOT OMOpE3nBamba.

24 ynop. /1. Tlonosuh, ,,MeljyHapoHo mopecko mianupame”, Gunancuje 5 6/1989,
243 268.

25 Hajsehu 6poj o mpexo 2000 y cBety Baxehnx yroBopa o n3berasarby JBOCTPYKOT
orope3uBama ypaljeH je Ha OCHOBY ,,MycTpe™ kojy Hynu Monen koueerija OELJ]. Yoop.
Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, Paris 2008. Y mpakcu ce cpehy
W yTULAju APYruxX Mozen koHBeHuuja (Ha nmpumep YH wmam Munucrapcra dunaHcuja
CAJD).

26 Ha mpumep, 10 mocaenmix m3Mena i gomysa I (3akbydHo ca 26. MapToM
2010. roguHe) KanHUTaJIHU JOOWIM Hepe3uIeHaTa cy OWIM HNOIBPTHYTH ONOPE3UBAY IO
ONOUTKY, TIe je PEe3HICHTHH HCIUIaTthial (Kymar) Omo IyxaH aa oOpadyHa, oOycTaBH
U ymaTu mope3 mo ogOutky mo cromu of 20% Ha KamuTanHH AOOMTaK KOjU OCTBApH
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2. IIOPECKO IUVTAHUPAILE ITYTEM UHTEPAKIIUIE USMEDBY
YI'OBOPA O U3BETABABY JIBOCTPYKOI' OIIOPE3VBABA
U JOMARET [IOPECKOI' 3AKOHO/IABCTBA /IP’)KABA CA
KOJUMA CPBMJA TAKBE YI'OBOPE ITPUMEBVYIJE

OCHOBHa MOTOIHOCT KOjOj MOPECKH OOBE3HUIM CTpEME MPHUIMKOM
TIOPECKOT TUIAHMpama JISKH Y yMamemhy MOPEeCKOr Tepera, OWiIo Kpo3
CMamHBambhe BUCHHE CAMOT TI0pe3a y CallallllbOCTH, OMIO KPO3 OJUIarame
rahama mopesa.

Kana je y mutamy melyHapogHO MOpecKo IUIaHUpAEE, OJHOCHO
y HallleM ciy4Yajy TMOpecko IUTaHUpamke Kpo3 ymnorpeOy MpaBHUX JIHIA
OCHOBAHUX y HHOCTPAHCTBY 3a yJarama CPICKUX IOPECKUX pe3uieHara y
Cpbujy, HajjacHHje ce yIITene MOTy carjie/laTH Ha MpUMepy KaluTaTHIX
noburaka. Haume, npernocraBumo na ¢usuuko nuune H.H. — pesunent
Cpbuje, mpeko CBOT HEPE3WJCHTHOT NMPHUBPEAHOT APYIITBA A, mpopaje
ylene y CpICKOM pe3UIEeHTHOM IpuBpenHoMm apywmrtsy b. Iloxcernmo
ce Ja je YKYIIaH CPIICKM TMOPECKH TepeT KOju he MoromuTH KamuTaaTHh
moOuTaKk OCTBapeH mponajoM y oBoM ciy4dajy 20%, Jok OM OH M3HOCHO
10% na je mpoaaja W3BpILICHA MPEKO PE3UACHTHOT MPUBPETHOT APYIITBA
unu Henocpeano o camor H.H. Jlassa pacnonena quBuaeHn GpU3NIKOM
muny H.H. on crpane mpuBpemHOTr IpylITBa MPEKO KOjer je M3BpLICHA
npojaja Mmojyieke mope3y Ha Mpuxoe of Karmutana o cronu ox 10%, 6e3
003upa Ha TO /a JIM C€ Pagu O PE3UIECHTHOM HWJIM HEPE3UIEHTHOM IIpHU-
BPEIHOM JPYILUTBY.

Mehytum, yrkonuko u3mel)y npskaBe pe3suIeHTCTBA IPUBPEIHOT Ipy-
mrBa A u CpOuje mocToju yroBop o u3deraBamy ABOCTPYKOT ONOPE3UBAbA,
OHJa OM KamMTalIHU AOOWTaK OCTBApEH MPOJajoM yaena y CPIICKOM pe3u-
JEHTHOM NpPUBpEIHOM IpywmTBYy b, mpema oxpenbama tor yroBopa, OHo
OIIOpE3UB CaMo y Ip>KaBH PE3UIEHTCTBA MPOJAABLa — OPXKAaBH PE3HUICHT-
cTBa mpuBpenHor apymrsa A. OBo mpaBmio je cagpxaHo y BehuHH of
37 GunarepaiHuX YroBopa o u3beraBamy IBOCTPYKOI OIOpPE3UBamba KOje
Cpbuja naHac npumemyje,”’ a OHO OAroBapa MpPaBUITy CaaP)KAHOM Y UII.

HEpEe3UJCHTHH mponasan. MelhyTuMm, NpHIMKOM INpeHoca u3Mely 1Ba HepesHuIeHTa
nopecka obaBe3a HHUje MOCTOjajka, ¢ 003UPOM Ha TO Ja Cy CaMO PE3HICHTHU OOBE3HHLH
OMIIM TIOPECKH Ty>KHHIIH 3a TIOpe3 0 OOUTKY, 1A je CPIICKHU ITOope3 MPHINKOM Ha IpuMep
nponaje yaena WM aKiyja y Pe3UACHTHOM HPHBPEIHOM IPYILITBY MOTao jeJHOCTABHO
Ja ce M30erHe Tako INTO OM ce Mpojaja M3BPIUMJIA MPEKO HEPE3UICHTHOI MPUBPEAHOT
JIpymTBa, 06e3 003Mpa Ha TO Ja JHU Ce ca JPKABOM YHUjH je OHO PE3UCHT MpHUMEHYje
YroBop o u3beraBamy JBOCTPYKOT ONOpe3MBamba WK He. Jla 61 ce omope3uBame OBAKO
OCTBApEHOT KAalMTAIHOr JO0OHTKA Yy MOTIYHOCTH H30erio, HEOIXOOHO je jOUI MPOoAajy
W3BPIINTH IPEKO IPABHOT JIMIA KOje je Pe3nIeHT ApKaBe IpeMa YUjuM ce JoMahum
MPONKCHMA OBAKO OCTBApEHM KalTUTAIHU JOOUTAK HE Ormopesyje.

2 Cpbuja y 2010. roguHu MpUMEYyje YTOBOpe O W30eraBamy JBOCTPYKOT OO
pe3uBama ca cnenehux 37 npxasa: Anbanuja, benopycuja, benruja, bocna n Xepuerosuna,
Byrapcka, Benuka Bpurannja, Jancka, Erunar, Uaauja, Uranuja, Kuna, Kunap, Kysajt,

44



[Hejan [Homosuh, Cerucnas B. Koctuh (ctp. 36 59)

13 Monen-kousenije OELL] o mope3uma Ha 10X0o1aKk U UMOBHHY.? JIpy-
MM pedyrMa, YKOJIHMKO ce u3Mely np:kaBe 4Mju je pe3uACHT NMPUBPEIHO
JIPYIITBO KOj€ MpOiaje aKIHje Wi yuese Y MPUBPEIHOM APYIITBY Koje je
CpIICKM TOopeckH pe3uaeHT u CpOuje mpumemyje yroBop o uzberaBamy
JIBOCTPYKOT ONOPE3MBambha, 0 NMpaBHily hie MpaBo Ha ONOPE3UBALE KaIlH-
TaJHOr JOOMTKAa OCTBApEHOI TOM MpPOAajoM OMTH MPENmyIITEHO APKAaBU
YMjU je PEe3UACHT MPOAABALl, LITO 3a MOCIECIUIy UMa H30eraBame CPIICKOT
nopesa 1o cronu ox 20% Ha Tako OCTBAPEHU KAMTAJIHU JOOHUTAK.

Ho, na 6u mopecko MmiaHUpame UMajo CMECIa HEOMXOTHO je BO-
JIUTH padyyHa U O OMOPE3MBaky OBAKO OCTBAPEHOr KAIUTAJIHOT JOOMTKA
y ApKaBU PE3UJCHTCTBA MpojaBia. M30eraBame CpIicKOr mopes3a camo Ja
Ou ce mope3 IUIaTHO Y HEKOj APYTOj NIp’KaBU HEMa €KOHOMCKE JIOTHKE, T1a
Ou ujeaaHa cuTyalldja Ouiia OHa y K0joj Ou ce Momio u3dehu OMiIo KakBo
OTIOpe3UBake M Ha HUBOY MPHUBPEIHOT JIPYIITBA KOj€ j& OCTBAPIIIO KallH-
TaJHU JOOWTAaK y HETOBOj JPYKaBU PE3UIACHTCTBA.

[ToTpebHo je, MehyTrM, 00paTUTH NaXKHY HA HAYHWH Ha KOjU JACITYjy
onipeioe yroBopa o u3deraBamy JABOCTPYKOT onope3uBama. Haume, yro-
BOp 0 M30eraBamy BOCTPYKOT OMOPE3UBaHa MOXKE JPKABH YTOBOPHUITU
IOTBPAUTHU IIPaBO HAa OMMOPE3UBALEC, OTPAHUYNUTH UJIKW YCKPATUTH ra, ajiud
je He Moxke obaBe3aTH Ja oapelheHu T0X0AaK MM UMOBHHY oropesyje.?
On, nakie, ,,yTBphyje TeopeTcky MOryliHOCT ONOpe3uBama, any He CTBa-

Jleronuja, JIutBanuja, Mahapcka, Makenonuja, Masesuja, Monaasuja, Hemauka, Hop
Benika, [Tosbcka, Pymynuja, Pycuja, CeBepna Kopeja, CrnoBauka, CrnoBenuja, Typcka,
VYkpajuna, Puncka, Opaniycka, Xonannuja, Xpsarcka, Yemka, [1Bajiapcka, LlIBencka u
pu Jlanka. CpOuja Ou nMaia npaBo [a onope3yje OBaKo OCTBAPSHHU KalUTaIHU JOOUTAK
camo y ciiydajy mpuMeHe yropopa ca Hemaukom (wi. 14, ct. 3 YroBopa o u3zberaBamy
nBoctpykor omopesuBama mmehy COPJ u CP Hemauke, Cryowcoenu nucm CDPJ
Mehynapoonu yzoeopu, 6p. 12/88) n Unaujom (wi1. 14, ct. 5 YroBopa o usberaBamy
JIBOCTpYKOT omnopesuBama m3mel)y CPJ u Unnuje, Crnyorcbernu enachux PC - Mehynapoonu
yeosopu, op. 102/07).

28 3yauajam M3y3eTak O HABEACHOT MpABHIA je caapkaH y 4. 13, cr. 4 Moxen
xouBenuuje OEL/I, onxocuo y wi. 13, ct. 4 Mogen kouBeHuuje YH u oxnocu ce Ha
IpaBo Ip)KaBe W3BOpa Jia OIope3yje KaluTajaHU J00MTaK HACcTao oTyhemeM akiuja win
yaena KOMIaHUje Koja je HheH MOPECKU PE3UJICHT, a YKja Ce BPEAHOCT MPETEKHO M3BOTU
U3 HEIOKPETHOCTHU Koje ce Hajasze Ha meHoj Tepuropuju. OBo penieme je npeyzero y 12
ox 37 yroBopa o m3beraBamy JBOCTPYKOT ONOpe3WBama Koje JaHac mpumemyje Cpouja
(yroBopu ¢ Anbanujom, bocaom u Xeprerosunom, JJanckom, Erunrom, Uanujom, Kunom,
Jleronujom, JlutBanujoMm, YkpajuHoMm, @paniyckom, XpBarckom u llIBajuapckom), amu
j€ YUMICHO MPENICBAaHTHUM YYOHUM TyMaueHEeM CPIICKUX MOPECKHX OpraHa, 6a3sMpaHuM
Ha CYLITHHCKHU ITOTPEIIHOM INPEBOJY CHIVIECKOT TeKCTa yroBOpa Ha CPICKU je3HK, Ja ce
U3y3eTaK OJHOCH CaMo Ha MPO/ajy aKlja y aKIMOHAPCKUM APYLITBUMA, ajli He U yena
y ApyWTBUMa ca orpanndeHoM oxarosopHoumhy. Bua. [, ITonmosuh, C. Koctuh, Yeosopu
Cpbuje o uzbezasary 0socmpykoz onopesusaroa  npaghu oksup u mymaverse, IIEKOC
HH, Beorpax 2009, 160 162.

2 Bun. K. Vogel et al., Klaus Vogel on Double Taxation Conventions, Kluwer
Law International, London 19973, 27.
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pa MaTepHujaTHOMPaBHY OCHOBY 3a OMOPE3UBAE; Y YBEK MOpa 00pa3o-
BaTu yHyTpaime (qomahe) mpaBo*.>* Crora, Kaga yroBop HOTBPIHU IIPaBoO
Ha ornope3uBame onpeleHoj Ap>kaBu yrOBOPHUIIH, HEOITXOJHO j€ YCTaHO-
BUTH JIa JIM OHA TO MPaBO W KOPUCTH Mpema ojapendaMa cBor momalier
3aKOHOJIAaBCTBA. YKOJHUKO mpema gomahem 3akoHONABCTBY onpeleHu jeo
JIOXOTKa (MPHUXO) HHje OMOPE3WB, OHJAA YMILEHUIIA Ja j& YTOBOp MOT-
BpPIMO TIPAaBO Ha oOmNope3uBame Hehie yTHIATH Ha TOCTOjake MOpEecKe
o0aBe3e, jep AprkaBa KOjoj je MmpaBo MOTBpPhEHO TO MpaBo jeAHOCTABHO
HE KOPHUCTH.

Jeman Opoj npxkaBa ca kojuma CpOuja mpHMEmYje YroBope O
n30eraBamy JBOCTPYKOT ONOPE3HMBaba y CBOjeM JoMaheM 3aKOHOJaBCTBY
IpOITUCyje T3B. aQUIMjalliOHy MPUBUIICTH]Y,’! mpema K0joj MPUXOAU Of
JMBUICH/IN, OMHOCHO y/ela y T0OUTH, OCTBApEHH O] IIOBE3aHUX HEepe3H-
JIEHTHUX OOBE3HWKA, KA0 W KAIMTAIHU JOOWIIM HACTAIN pacrojarambeM
BUXOBUM aKlMjaMa Wil yJeluMa, He yia3e y Olope3nuBe pUxoae o0Be3-
HUKa — Pe3UJICHTA TE APKaBe. YKOIMKO BUJMMO /a j€ OBaKBO IPABHUIIO MPO-
nucano gomahum 3akonoxaBctBoM Kunpa, Xonanauje win [Bajiapcke,
MOXXEMO 00JbE€ PasyMETH 3alliTO OBE TPH APKaBe MPENCTaBIbajy HEKE O
OMU/beHUX JyPUCAWKIMjAa 3a OCHHUBAME INMPHUBPEAHUX JAPYIITaBa IPEKO
KOJUX CPIICKHU TMOPECKU PE3UACHTH YIaXy Y CBOjy Maru4Hy JpKaBy, ajld
U y Apyre jypucmukinuje. Jlakie, kaja cy y MUTalky KalUTaTHH JOOHUIU
HacTajJu MPOJajoM aKlWja WM yAena y CPICKUM MPHUBPETHUM APYIIT-
BuMa, Moryhe je y mormyHocTH n30ehu omopesuBame TOT KalmuTaJTHOT
nobutka omno y CpOuju, Omiio y Ap>aBW Pe3UACHTCTBA MPABHOT JIUIIA
KOj€ Ta je OCTBapmIIO, IPH YeMy je Takole Moryhe roToBO HEOTpaHHYEHO
o/utoxuTH Tahame Topes3a 3a MPHUXOJe Ol KaluTalla CBE JI0 TPEHYTKa
JIOK HEPEe3UACHTHO MPHUBPEIHO JAPYIITBO KOHAYHO HE PACIONENH THBH-
JEHIy CBOM BJIACHUKY — CPIICKOM TOPECKOM PE3HICHTY. Y MPETXOAHOM
Jielly OBOT YJIaHKa je KOHCTAaTOBaHO Ja ce y Clydajy JAa je mpoiaja akuuja
WU yZIeJ1a y CPIICKOM PEe3UJICHTHOM IPUBPEIHOM JPYIITBY H3BpILIECHA He-
MTOCPEIHO Of cTpaHe (PM3MYIKOT JIMIIA — IMopecKor pesnunenta Cpouje, niu
MPEKO JIPYror CPIICKOT PE3UICHTHOT MPUBPEIHOT APYIITBA, Tahiame mo-
pe3a y Cpouju He O Morio u3behu.

C npyre crpaHe, MOXe C€ 3ala3uTH Jia CIMYHA WIM HCTOBET-
Ha TpaBuja MOCTOje M y JoMaheM 3aKOHONABCTBY jOII HEKHX 3eMalba,
Koje mopeckuM pesuaeHTuMa CpOurje HUCY TOIUKO ampakmugHe na 0u y
BAMa OCHUBAIM TIpaBHA JHUIA MPEKO KOjUX OW ce ycMmepaBajia yiarama

30 1. Blumenstein, ,,Doppelbesteuerungsabkommen und Handelsvertrige in ihrer
Funktion als Rechtsquellen des schweizerischen Steuerrechts, Zeitschrift des Bernischen
Juristenvereins 91 bis/1955, 189.

31 Enr: participation exemption.

32 Bun. C. Finnerty et al., Fundamentals of International Tax Planning, IBFD,
Amsterdam 2007, 92 97.
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(na mpumep Mabapcka).®* JIok je mocrojambe yroBopa o u3beraBamy JIBO-
CTpYyKOT omopesuBama u3Mely 3emsbe ocHuBama u CpOuje y Hajehem
Opojy ciyuajeBa conditio sine qua non 3a MPETXOTHO OMHCAHO MOPECKO
TIAHAPAkLE, Y MPAKCH ce cpehy OpojHH IpyTH Pa3io3u KOjH CTOj€ h3a H3-
oopa j ]prIC,Z[I/IKL[I/IJe y KO0jOj CPIICKH TOPECKH PE3UICHT — (1)14314(11(0 auLe
HaMepaBa Jia OCHYje IPaBHO JIMIIE PEKO KOjer ycMepaBa CBOja yilarama y
CpOujy: TPOLIKOBH BE3aHU 32 OCHUBAKE U OZIP)KaBambe TOT IPABHOT JIMLIA,
jeITHOCTaBHOCT WCITyH-aBamba yCloBa Koje MocTaBba jJoMahe 3akoHOIaB-
CTBO 3a OCTBapHBambe MpaBa Ha aQuiInjannoHy IPUBUIIETH)Y, MOTYhHOCTH
3a KOHTPOJIy Haj NPAaBHUM JIMLEM O]l CTPaHE HErOBOT BIACHHUKA, CTPO-
TOCT 3aXTeBa 3a W3BEIITABAKEM O IOCIOBamYy W MOTyhHOCTH 3a Jajbe
pacronarame CpecTBIMA IpeMa joMaheM 3aKOHOJaBCTBY ApKaBe y KOjoj
Ce TO MPaBHO JIMIIE OCHUBA, CIIPEMHOCT JP’KaBHUX OpraHa Jia pa3Memyjy
NO/IaTKE O CBOJUM IOPECKHUM PE3MICHTHMA C OpraHuMa JPYTUX JIpiKaBa,
CTaOHMJIHOCT TIPaBHOT M €KOHOMCKOT cucTeMa oapeheHe npikaBe, HCKyCcTBa
JIPYTHUX TIOPECKUX OOBE3HHKA Y TOj jYPUCIUKIHU]jU, TIOPECKO omnTepeheme
KOje ce MOYKe OYEKMBATH HPWIMKOM HCIUIaTe TUBHUICH/E BIACHHUKY IPH-
BPEIHOT JIPYIITBA, UTI.

Kana cy y nuramy AMBHJCH/EC OCTBapeHE O JOMahHX MPUBPEITHUX
JpymTaBa, ynarame y CpOHjy Mpeko Hepe3uCHTHUX MPABHUX JIMIIA HeMa
TaKO OYHMIVIeNIC TPESJHOCTU Ka0 y CIy4ajy KanuTaiHux poduraka. Hamme,
HUjeJIaH OJ1 yToBOpa 0 u30eraBamy JBOCTPYKOT OMOpE3nBarmba He cIipeya-
Ba CpOujy na oropesyje AUBHICHIC KOje PE3UACHTY ApPYyre AP)KaBe yro-
BopHHIIE Ucahyje leH pe3ulieHT, Beh caMo orpaHnyaBa BEeHO MPaBo Ha
oropesuBame Ha crorne nu3Mely 5% u 15% ox 6pyTo nmpuxona of AMBUICH-
ne (M3y3eTHO, y clly4ajy yroBopa o n3beraBamy JBOCTPYKOT OMOPE3NBambha
ca Manesujom — 20%3**). la ¢pusuuko nuie — nopecku pesuaeHt Cpouje
HETNOCPEIHO OCTBapyje AUBHIEHIE, OHa 61 OH Mopao aa miatu 10% mo-
pe3a Ha mpuxoJie O KaruTasa, ai Ou y cydajy OCTBapuBama JUBHIICH-
Jie TIPEKO PE3UIEHTHOT MPUBPEIHOT IPYIITBa, IOpecka obase3a Ouna y
MOTHYHOCTH OJUIOKEHA CBE JI0 UCILUIATE MTUBUJCHMC PU3NYKOM JHILY Kao
KpajibeM BIIACHHUKY. YKOJIMKO ce IWBUACHa uciahyje npBo Hepe3uIeHT-
HOM IIPaBHOM JIUILY, TIOpe3 OM MOPAo Jia Ce IUIaTH y CBAaKOM CIy4ajy, IpH
YeMy BEeroB M3HOC He O Morao fa Oyae Mamu ox 5% OpyTo mpuxona of
TUBUJCHU, TIOK OM U najbe y OymyhHocTH moctojana obaBe3a riahama
nopesa Ha MPUXOoJie O KamuTana mo cromu of 10% mpuiukoM pacroserne
IUBHIEHAE (PU3UIKOM JUITy — MOpeckoM pesuaeHty Cpouje. Melyrnm,
KajJa Cy y MUTamy AMBUIACHIC KOje Ce OCTBapyjy OA yJiarama y IpyruMm
JpXKaBaMa, lbUXOBO NPUKYH/bAME Y HEPE3UCHTHOM TPABHOM JTUIY MOXE

3 Bun. B. Szolgyemy, Holding Companies — Hungary, IBFD 2010 (electronic
publication).

3% Ako je puMarian TMBHICHIH MATE3HjCKo paBHo uie  20%; aKo je IpuMaian
JTUBUAEHIN Mane3ujcko ¢m3uaxo muie  10%.
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Jla IMa 3HauajHe TOTOHOCTH, O] KOjUX je U3 yIiia CPIICKOT OMOPE3UBamha
Haj3Ha4YajHU]ja OHA KOja C€ CacTOju y omaramy Iurahama mopesa Ha mpu-
XOJIe O] KalmTaja, OJHOCHO YKJbyYUBarha JUBUICHIAN y OTMIOPE3UBE MPH-
XOJIe PE3UJCHTHOT O0BE3HMKA MOpe3a Ha JOOUT MPAaBHUX JIHUIIA.

Cpricku mopeckr pe3naeHTH — (GU3nuKa Juna Ou MOIIHM Jla CBOja
ylarama ycMepaBajy Kpo3 Hepe3WICeHTHA TpaBHa WA, MpuxBaTajyhm
MOXKa M Behr TIOPECKH TEpeT, YKOIUKO O MM TocioBame n3Ban Cpouje
oMoryhasano nakuie ynarame 1 Behe Mmoryhoctu y n300py HBeroBux mMo-
nanurera. MehytuMm, nako cBU 10 cajia M3JI0KEHH HPHUMEPU TOPECKOT
TUIAaHUPamkba CPIICKUX MOPECKUX pe3uieHaTa — (QU3MUYKUX JIMIA, CBEHTY-
QHO CHajajy y IOMEH 3aKOHUTE, alli HEJETHMTHMHE IIOpecKe eBasHje,
yIpaBo Ha MPUMEPY AWBUACHIN MOXXEMO YOUHTH MOTYhHOCTH Ja ce OHO
MPOIIUPH TaKo Ja 3alje U y He3aKOHUTE BOJIE.

3. HEBAKOHHUTO U3BETABAIGE ITNIARABA TIOPE3A
IIYTEM VYIIOTPEBE CTPAHUX TTPABHUX JIMLJA O/
CTPAHE IOMATWUX PESUJAEHATA OU3NYKUX JIMLA 3A
YCMEPABAIGE VIIATABBA YV CPBUIY UV AIPYTE JIPXABE

Y peTXomHOM JeTy OBOT WIAHKAa KOHCTATOBAHO j€ JIa je n30eraBarme
CpIICKOT TIope3a Moryhe CIpoBecTH 3aKOHHTO Kpo3 ymoTpedy cTpaHor
(Hepe3uaeHoT) MpaBHOT JMIAa of cTpane nomaher pesujaeHTa y ciydajy
orope3nBama KaMUTATHUX JOOUTAKa, TOK, Kaja Cy y MUTamy TUBUICH]IE,
OJTHOCHO yJIeNH y TOOUTH, HajBeha MOroMHOCT MpoM3a3u U3 MoryhHocTH
orarama Tahama mopeza. MelhyTuM, He cMe ce M3ryOuTH W3 BUA /1a
VIIpaBO y CIydajeBHMa KOjU Cy MPEAMET OBOT paaa MOPECKU OOBE3HHK
MOXe J]a He OIIOJIM HMCKYIIewYy Aa npelhe rpaHuily 3akoHUTE (aJid, MOX-
Jla HEJETUTUMHE) MOopecke eBasuje W yhe y He3akoHHTEe BOAE IMOpeckKe
yraje.®

[MornenajmMo cieaehu npumMep: HEPE3UJCHTHO NPUBPEIHO JIPY-
mTBO A — mopecku pe3uaeHT Kumpa, y HCKJbyYHBOM BJIACHUILTBY MpPH-
BpeIHOr ApyliTBa B Koje je ocHOBaHO y mopeckoM pajy,’® a koje je y

3 Bux wr 9 3akoHa O MOPECKOM MOCTYIKY H IOPECKO] aIMHHICTDALI]H
3MIIIA, Cryocoenu enachux PC, 6p. 80/02, 84/02 wucnpaska, 23/03  ucmpaska, 70/03,
55/04, 61/05, 85/05 np. 3akoH, 62/06  mp. 3akon, 61/07, 20/09, 72/09  np. 3axkoH
u 53/10 u un. 229 Kpusuunor 3axonuka, Cnyocoenu enachux PC, 6p. 85/05, 88/05
ucnpaska, 107/05 wucmpaska, 72/09 u 111/09. 3a pa3nukoBame 3aKOHUTE U JIETUTUMHE
OJ1 3aKOHUTE, aJI HEJITUTUMHE TOPECKe eBa3Hje, Ka0 U Ofl HE3aKOHUTE IOpPEcKe eBasuje,
ynop. . [Tomosuh (2010), 43 51.

36 Tlojam ,,mopecky paj* HHje MPEIM3HO AeDUHHCAH Y HAYIH MOPECKOT MpaBa. Y
HalleM NpHMepy ONUC KapaKTepHCTHKA jYPUCIMKIHMje KOjy Ha3MBaMO MOPECKUM pajeMm,
a KOJH je JaT y JaJbeM TEKCTY, OJroBapa HajeBUICHTHHUjUM CIydajeBUMa KOjU C€ MOTY
MOABECTH I0]] OBaj mojaM (Maza Ou ce y mmpeM cMmucity 1 Kumap Morao moxBecTd mop
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UCKJbYYMBOM BIJIACHUIUTBY CPIICKOI MOPECKOr pE3UIeHTa — (HU3NYKOT
muua H.H., uckipyunBH je BIACHMK CPIICKOT NpHBpenHOr apymrsa b.
OCHMBauK{ YOI NPUBPEIHOT APYLITBa A y MPUBPEOHOM IpyIITBY b je
m3nocuo 10.000.000 EYP, nok je caga oHO y NPHIMIM J1a TPOJa CBOj
yaeo y memy 3a 50.000.000 EYP. Kanuramau qo0uTaK oCTBapeH OBOM
npomajom 3a orpebe oBor nmpumepa u3Hocu 30.000.000 EVP (ycknahen
npema oxpendama . 27-29 3ITATLT).

[IpunukoMm mponaje yrena y HPUBPEAHOM ApywWITBY b, kamurai-
HHU A00uTaK je, y ckiaxy ca wi. 13 yroBopa o nzberaBamy ABOCTPYKOT
omnopesuBama koju Cpbuja mpumemyje ca Kunpom,’’ HauenHo omopesus
camo Ha Kurmpy, koju, o ocHOBY cBojer momaher 3aKOHOIABCTBA, OBAKO
OCTBapeHH KalnuTaJHU T0OUTaK HE OIope3yje y pyKaMa CBOjUX MOPECKUX
pe3uzpeHara — y HalleM CiIy4ajy mpuBpenHor apymsa A. [pyrum pedn-
Mma, CpOuja je, IO OCHOBY NPUMEHE yroBopa o H30eraBamy ABOCTPYKOT
oropesuBama, H3ryouia MpaBo Ha MOPECKH NPHUXOA, KOju OW y OBOM
ciyvajy uznocuo 6.000.000 EVP (20% ox 30.000.000 EYP). [Toncern-
MO ce Ja Ou y ciydajy Ja je Mmpojaja U3BpIIeHa HEMOCPEIHO O CTPaHe
(U3NYKOT JTMLA WIN OF CTPaHE PE3UACHTHOT MPUBPEIHOT APYLITBA, IO-
pecku mpuxon usHocuo 3.000.000 EVP.

[TpuBpenno apymTBo A caja MoXe J1a KalUTaJIHUA JOOUTaK OCTBa-
pEH TpojaajoM yrena y mpuBpexHoM apymTBy b pacromenu cBom Biac-
HUKY — TpuBpeqHoM npymrtyBy B. C 003upoM Ha To ma ce paau o JBa
HepesnuaeHTHa 00Be3Hnka, CpOuja HeMa TpaBoO Ja OIMOpe3yje OBy pac-
nojiely JAWBUJICH/H, JIOK Ce€, NMpeMa KHUITAPCKUM MOPECKHM TPOIMUCHMA,
OBaKBa HCIUIaTa AWBUACHAM Ol CTPaHE KUMAPCKOT MOPECKOT PEe3UICHTa
EbCTOBOM HEPE3U/ICHTHOM BIIACHUKY He omopesyje.’® 3a pasnuky of npu-
BPEIHOT ApYIITBa A Koje je mopecku pe3uaeHT Kumpa u nociyje npema
OIIITHM MpaBHIMMa KHIAPCKOT 3aKOHOIABCTBA, MPUBPETHO JPYIITBO B
j€ OCHOBAHO Yy TIOPECKOM pajy W TMpeACTaBJba T3B. Off-shore KOMITaHH]Y.
Hpyrum peunma, NpUBPEIHO APYIITBO B CymITHHCKHM HE momjiexe Ouio
KakBUM o0aBe3ama y JAp)KaBUM y KOjOj jé OCHOBAaHO, OMIIO TOPECKUM
obaBe3ama WM oOaBe3amMa M3BEITaBamka, BOhemha MOCIOBHUX KHHIA U
eBUJICHIIH]ja, TIPH YeMy je CIIO00IHO Ja BpIM OWII0 KakBe UcCIUare, 0e3
003mpa Ha HBUXOB 0CHOB. CBe IITO je MOTPeOHO Ja YINHHA KaKo OW UMajio
OBaKBe MOTOJHOCTHU je Jia IIaTH TOAMIIEY HaKHAAy Jp’KaBU Yy KOjoj je
OCHOBAaHO, a Koja je 00uuHo cumbonmyHor uzHoca. C 003UpOM Ha IpeT-
XOIHO ONHCAHO CTame, MopecKu pe3uneHT CpOuje, BIACHUK MPHBPEIHOT
IpymtBa B, y BeluKoM je MCKyLIewy Aa ca OBOI' NPUBPETHOT IPYIITBA
ceOu mpeHece TUBHICHY, allk Ja je TIPH TOME He MpUjaBH CPIICKUM IO-

mera). 3a BulIe o oxpehemy mojma nopecku paj Buau: IBFD International Tax Glossary,
IBFD, Amsterdam 2005, 403.

3T Cayocbenu nuem COPJ  Mehynapodnu yeosopu, 6p. 2/86.
38 C. Finnerty et al., 100.
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PECKMM OpraHuMa, HapOYMTO KaJga ce y3Me y o03up ummeHuna jaa he
OoHH BeoMa Temmko Mohu fa yhy y Tpar oBoj ucriaTi. YKOJIUKO MOJIETHE
OBOM HCKyIIeHY J1a n30erHe miahame mope3a Ha MPHUXOAE Ol KamuTaia
(y oBOM cllyuajy UCKYIICHE je BeoMa BEJIMKO, jep Ou mopecka obaBe3a
Morna u3HocuTH Ha npumep 3.000.000 EVP, ako 6u my 6uino ncruiaheno
30.000.000 EYP nuBuzaeHzae), CpricCK pe3uICHTHH OPECKH OOBE3HUK je
M3BPIINO KPUBHUYHO JIENIO TIOPECKe yTaje, alli je BepoBarHoha nma he 3a
Hera OIr0BapaTH BeoMa Maja, ¢ 003MpOM Ha MOTYhHOCTH U Tocaanimby
Mpakcy CPICKUX IMOPECKUX opraHa. [IpeTXopHO onucaHa OMAcCHOCT je
jOII M3pakeHWja YKOJIMKO TUBHAEHAA KOja ce pacrojesbyje KOHAYHOM
BJIaCHUKY ((PU3NYKOM JIMILy — MOpECKOM pe3uaeHty CpOuje) motude of
JOOHUTH KOja je OCTBapeHa yjarambeM y APYTHM JpXaBaMa, ¢ 003UpOoM Ha
TO J1a CPIICKH TIOPECKH OPTaHU y TOM CIIyd4ajy HeMajy HM IIOYETHH Tpar
KOju OM MOTJIM Ja Tpare.

4. IPYT' OBJIMIIN U3BEET'ABABA CPIICKOI IIOPE3A
KPO3 VIIOTPEBY CTPAHUX TTPABHUX JIMIA O CTPAHE
JOMARNX PESUJJEHATA OU3NYKUX JIMLA

VY nocagammoj aHamU3d UCKJBYYHBO CMO c€ OaBHIM OOMUIMMA
n3beraBama CPIICKOr MOpe3a Ko JBa 00JMKa NPUXOAa — AMBUACHIN U
KalTUTAIHUX JOOWTaKa, Mako Cy MOTYhH M MOAAIUTETH ca KOpHIIhemeM
Ipyrux obnuka mpuxona (MPUXOau of MpoAaje nodapa U NmpyxKamba yCIIy-
ra, Kamare, HaKHaJie IO OCHOBY KopHInThema MpaBa WHAYCTPHjCKE CBOjHHE
WM 3aKyTIa TIOKPETHUX MIIM HEMOKPETHUX CTBapH U Jip.). MelhyTum, ayto-
PH Cy HAMEPHO OIJIYYMJIH Ja CE MOCBETE MUTAky AWBUACHAN U KalHUTal-
HUX noOuTaka, ¢ 003UpPOM Ha TO Ja y CIyd4ajy ApYyTruX OONIMKa MpHXoja
MOPECKUM, alli U JIPyTUM Jp>KaBHAM OpraHMMa CTOje Ha pacrojiaramy
pasHOBpCHA CpEACTBA /a UX yodue, Kao M Ja Clpedye HACTaHaK IITETHUX
nmocieanna mo ¢uckaman wHTepec CpbOmje. Ha mpumep, mcmmare mo
OMI0 KojeM Of HaBEeIEHHX OCHOBA IOJUICKY MPOBEPU MpeMa TpaBHIIU-
Ma 0 TpaHc(hepHUM IieHaMa,” a y cilydajy Kamara ¥ mpema MpaBUiiMa
0 yTameHOj Kanuranu3anuju,** mpu dyemy He Tpeba 3a00paBUTH, HApO-
YUTO Yy CIy4ajy yciyra, HOpMY Jla c€ caMO JIOKYMEHTOBaHU U Y CBPXY
MOCJIOBHE JIENaTHOCTH HACTA0 TPOLIAK MOXKE MPH3HATH Y MOPEcKoM Ou-
naHcy ucratuona.t! Tlopen mopeckux mpapuiia, HaBEACHH OO TIPH-
X0Jla MOTy OUTH 101 OYJTHUM OKOM U JIDYTUX OpraHa, I11a je TaKo, YKOIUKO
CPIICKM PE3UJCHT UCIJIATH 10 OCHOBY HEKOT OHOCA HEPE3UICHTY LEHY

39 Bug, wn. 59 61 ML
40 Byp, un. 62 3IAIUL
41 Byx. un 7a,cr 1, Tad. 1 u 8 ST
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KOja HHje cTBapHa, a riahenun u3Hoc npenasu Bpeasoct ox 100.000 EVP,
npenul)eHa W OJrOBOPHOCT 32 KPUBUYHO JIETIO 3a JIUIE KOje W3la Ha-
jor 3a miahame, 3a Koje je IMponHucaHa Ka3Ha Of jeJHe 10 JeceT oguHa
zarBopa.*? C 063upom Ha naneko Behe MOryhHOCTH KOHTpOJIE, TOCTOjamke
pa3IMYUTHX OTpaHUueHha U 00aBe3a U3BEIITaBaka Kaja Cy Y UTamby I0-
CIIOBHH OJHOCH Ca HEPE3UICHTHMA, Ka0 U Ha YUILCHUILY J1a Cy Ap>KaBHU
OpraHd UNaKk y oOJlacTH OCTaJMX MPUXO/a KOPUCTWIIM 3aKOHOM IIPOIIH-
caHa oBlamihema, ayTOpu Cy ce OMIyYWIN Ja HajBehy Hakmy IOCBETE
OHUM 00JMIIMMA MPUXO0/a KO KOjUX MOPECKH OpTraHu, 0 cajia, HUCY YIo-
TpeOWIN HU OHA OTpaHUYCHA CPEACTBA KOja UM CTOje Ha pacrojaramy.
MehyTumM, y HapemHoM ey oOBOr uiaHka Buaehemo na moctojehe
moryhHocTtu 3a 60pOy mpoTuB n3beraBama Iuiahama CPICKOT MOpe3a y
CITy4ajy OUBHACHAN M KalUTaTHUX JOOWTAKa, KOje OCTBAPYjy CPIICKH I0-
PECKH PE3UJICHTH MOCPEIHO TPEKO HEPE3UCHTHUX MPAaBHUX JIAIA, MOTY
JOAATHO JOTNPHHETH CBEOOYXBaTHOM peElLIaBamy OBOT MPOOJIeMa U Yy OA-
HOCY Ha JIpyre o0JHKe IMpHXo/a.

5. 1A JI1 JE CTPAHO ITPABHO JIMIIE YUCTHUHY IIOPECKU
HEPE3UJIEHT CPBUJE?

IlemokymHa mpeTxomHa pacipaba Owja je 3acCHOBaHA Ha IPETIIO-
CTaBIIX JIa j€ MPaBHO JIUIIE OCHOBAaHO Y HHOCTPAHCTBY OJf CTPaHE CPIICKOT
MOpECKOr pe3uzieHTa (MOCPETHO WM HEMOCPEHO) TMOPECKH Hepesu-
nent Cpbuje. Mehytum, ympaBo MoryhHOCT o6apama OBe MPETIOCTaBKE
NpeCcTaBJba [IaBHO Op)Jicje Koje CTOjU Ha pacrojaramwy CpPICKHM Tope-
CKUM OpraHuma y 60pOH MpOTHB U 3aKOHUTE HENECTUTHMHE, ajlk U He3a-
KOHHTE IMOPECKE €Ba3Hje KOjy CIPOBOJE JoMahu MOPECKU PE3UICHTH KPo3
ynotpeOy CTpaHHX MPaBHUX JIUIIA 32 YCMEPaBamhe CBOJUX yiarama.

Haume, npema onmpenbu un. 2, cras 2 3IIIIJI, mopeckum pesu-
neatom CpOuje, kafa cy y muTamy MpaBHA JIMIA, CMaTPajy c€ OHa Koja
cy win ocHoBaHa y CpOuju Wi Y H0j UMajy CEIUIITE CTBApHE YIpaBe U
koHTpone. Jpyrum peunma, nmopeckum pesuaeHTom CpOuje cmarpahe ce
¥ OHO TIpaBHO JinIle koje y CpOuju HUje OCHOBAHO, aJld KOME C€ Ha HEHO)]
TEPUTOPUjU HAJIA3U CEAUIITE CTBAPHE YIpPaBe U KOHTPOJIE.

Cpricky MOpEeCcKH OpraHd 10 caja HUKala HUCY MPUMEHHIN Kpu-
TepHjyM CEeIUINTa CTBApHE yNpaBe M KOHTpOJIE a OM YCTAaHOBHIIH Ja je
onpeheno mpaBHO JwmIle Koje HUje ocHOBaHO Yy CpOuju HEH MOPECKH pe-
3UJCHT, HUTH Cy CPIICKH CYIOBM MKaJa MMalld MPUWIMKE Ja Tymade OBY
3aKOHCKY onpen0y. MehyTtum, Ommxe oxpeheme 3HaUeHma KpUTepHjyMa

42 Bug. wr 58 3akoHa O JEBH3HOM nocnoBawy, Cayocbenu enacnux PC, Op.
62/06.
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CeNuINTa CTBAapHE yIpaBe (M KOHTPOJE) HANa3MMO y YIIOPEIHOM IIPaBy,
OJIaKJIE j€ OH U MPEY3ET y CPICKO MOPECKO 3aKOHOAABCTBO.

IIpema uin. 4, ct. 3 Monen-konBernuje OELJl, ogHOCHO Tpema
MPaBIITy HA KOj& PEIOBHO HAWIIA3MMO Yy yrosopuma o n30eraBamy JIBO-
CTPYKOT ONOpE3MBama, y Clydajy Zia je jeJHO IMPaBHO JIHIE MOPECKU
pesuneHT obe apaBe YrOBOPHHIIE MCTOBPEMEHO, 3a MOTpede mpuMeHe
yroBopa o u30eraBamy JBOCTPYKOT OIOpe3WBama OHO he ce cMaTparh
PE3UICHTOM OHE JIpPKaBe Y K0jOj My C€ Hajla3W MECTO CTBapHe yrmpase.*
3BaHMYHU KOMeHTap 4. 4, cT. 3 Mogen-kousenuuje OELl oapehyje na
j€ MECTO CTBapHE yIpaBe MECTO Yy KOjeM C€ CYIITHHCKH JOHOCE KJbYYHE
OJUTyKe Be3aHe 3a TMOCJIOBame U yNpaBibakbe OOBE3HHKOM, a KOje Cy He-
OIXOJIHE 3a CHpPOBOhEIE HErOBOI LEJOKYIHOI MOCHoBama.* Cpricku
3aKOHO/ABall, Y3 MECTO CTBapHE ympaBe N0/aje M MECTO CTBapHE KOH-
TpOJIe HaJ TOPECKUM OOBE3HHKOM, al OM ce OBa pasiiMka y OJHOCY Ha
onpendy wi. 4, ct. 3 Monen-kouBenurje OELJ] Morma Tymadnté Kao
MOjalllkbekhe 1M0jMa MECTa CTBapHE yIpaBe y CMUCIY MeCTa OJakKie ce
CTBapHO YIIPaBJba MOCIOBaKHEM MOPECKOT OOBE3HHMKA, OJHOCHO OIaKIie
ce KOHTPOJIUIIE FHETOBa yIpasa. Jpyrum peunma, YKOJIUKO Cy 3BaHUIHHU
OpTaHH yNPaBIbaka MOPECKOT o0Be3HnKa cMmemTeHn u3Bad Cpowuje, amu
OHHM HEMajy WM He KOPUCTE CBOja OBNIANINema 33 JTOHOIICHE KJbYUYHHX
OJUTYKa BE3aHMX 32 HETOBO MMOCIOBAkhE, OJHOCHO yIpaBibamkhe buMe, Beh
ce Te oyke goHoce y CpOuju, o1 CTpaHe HEroBOT BIACHHUKA (TIOCPETHO
WM HETIOCPEHO), WK JIMIIA KOje je OH 3a TO OBJIACTHO, OHJA je& MECTO

43 Mecro crBapre ympase (eHr. place of effective management) KOPHCTH ce Kao
KPHUTEPHjyM 3a onpehiBambe pe3suIeHTCTBA MPAaBHUX JIMIA Y MOPECKOM TIpaBy Ha IpUMEp
Benrnje, Utanuje, Hopsemke, [Topryramyje, Xonanauje u llIBajunapcke, 10k ce y MopeckoM
npaBy Hemauke u AycTpuje npuMemyje KpUTeprjyM MecTa ympase (eHr. place of mana
gement; HeM. Ort der Geschdftsleitung), koju, MpeMa TyMauemhy 3aCTyIJbEHOM y OBHM
jypUCIMKIMjaMa, IMa BeOMa CIIMYHO 3HAYCHE Kao U KPUTEPHjyM MecTa CTBapHE yrpase y
Mel)yHapoZHOM yroBOPHOM IOPECKOM IpaBy. Y mopeckoM mpaBy Bemuke bputanuje ce 3a
onpehrBame pe3uICHTCTBA MPABHUX JIMILAa KOPUCTU KPUTEPHjyM MecTa LICHTPAJIHE yIIpaBe
u KoHTpoue (eHT. place of central management and control), Koju je pa3BUjeH y CYICKOj
IpaKcy OBe Jp)kaBe Mpe BHUILe Of jeAHor Beka (npecyna y ciy4ajy De Beers Consolidated
Mines, Limited v Howe (Surveyor of Taxes), A.C. 455, on 30. jyna 1906. roaune), npu
4YeMy W OH MMa BEOMa CIIMYHO TyMaueme OHOME KOje ce KOPUCTH 3a oapehuBame MecTa
cTBapHEe ynpase y melyHapomHoM yroBopHoMm nopeckom mpasy. Buz. F. F. Miotto, ,,Con
flicts of Qualification and Residence (Arts. 1 and 4 OECD MC)“, Conflicts of Qualifica
tion in Tax Treaty Law (eds. E. Burgstaller, K. Haslinger), Linde Verlag Wien, Vienna
2007, 96 98; K. Vogel, 262.

4 33 Bume o pasBojy yrorpebe M Tymauema IOjMa MECTa CTBApHE YIpaBe Y
MehyHapogHOM yroBopHOM mopeckoM mpay, ymop. Y. Plakhin, ,,The Place of Effective
Management as a Tie Breaker Criterion“, Dual Residence in Tax Treaty Law and EC Law
(eds. M. Hofstaetter, P. Plansky), Linde Verlag Wien, Vienna 2009, 83 98.

4 The place of effective management is the place where key management and

commercial decisions that are necessary for the conduct of the entity’s business as a whole
are in substance made®. Bun.Model Tax Convention on Income and on Capital, naparpad
24 xomeHrapa y3 4i. 4, ctT. 3.
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CTBapHe yIpaBe W KOHTPOJE TOr mopeckor obBesnuka y CpOuju, a He
TaMo IJIE CE CacTajy, OMHOCHO Hajla3e HerOBHM 3BAaHUYHM YIPABHU OPraHu
KOjH CaMo CIPOBOJIE OJUTyKe Koje cy joneTe y Cpouju.*

3a pa3nmKy O KpUTepHjymMa MecTa OCHHBamba, KPUTEpUjyM ce-
JIMIITA CTBAPHE YIPABE M KOHTPOIE 33 OfpehiBarbe MOPECKOr PE3HICHT-
CTBA NMPABHOT JIULA HH]E jEAHOCTABAH 3a PUMEHY H 3aXTeBa 1 MOPECKH
OpraHM HPUCTYIIE CBAKOM IOjeMHAYHOM CIIy4ajy €a JyKHOM NaKEOM,
y3umajyhu y o03up cBe eneMeHTe Ha OCHOBY KOJUX CE€ MOXKE YTBPIUTH
OZIaKJIe ce CTBAapHO yNpaBJba M KOHTPOJIHIIE ofpel)eHo mpaBHO HIe.

[lornenajMo mpumep: NPUBPEAHO IPYIITBO A, KOje je OCHOBAaHO
y IOpXaBH A, BIaCHHK je TPUBpPEAHOT IpymTBa b, Koje je ocHOBaHO y
Cpbuju, mpuBpeqHOT OpymTBa B, ocHOBaHOT y ApkaBu B u mpuBpemHor
npywrtsa I, ocHoBaHor y ApskaBu [. BmacHuk mpuBpenHor apymrsa A
je ¢usuuko nune H.H. — nopecku pesuaent CpOuje, koju Behu ae0 cBOr
BpeMeHa npoBoau y CpOuju, Ipu YeMy MMa Ha paclojiaramby MOCIOBHE
MpOCTOpHje y OKBUPY mpuBpeanor apymrea b. Ilpuspenno apymrso A
MMa CBOT JIMPEKTOPA KOjH je TOPECKH PE3NICHT H JAPKaBIbaHUH JPKaBe
A, a OJI 3aIOC/ICHUX JOUI MMa JEJHY CEKPETapHILy. HpI/IBpez[Ho JIPYLITBO
A uMa cBoje mocioBHe mpoctopuje Benuuune 40 M? y ApkaBu A, mpu
yemy Opoj 3anocieHux y npuBpeanum apymreuma b, B u I' u3znocu 500,
a o0MM TIOCIIOBama KOjH C€ MPEKO HUX OJBHja je BeoMa BEJIHMKE BPE/I-
HOCTH. J[MpEKTOp NpHUBpEIHOr ApYINTBA A je alBOKAaT KOjU HEMa MC-
KycTBa y TOCIOBamy KOjUM ce 0aBH OBa MPUBPEAHA Tpyma, NPH 4YeMy
Ou, ¥ Ja ra uMa, U3 CBHX OKOJHOCTH Cilyd4aja OMJIO jaCHO Jia Ce HUME
He O MO0 ympaBibaTu 0e3 MoApIIKe jeaHor Opoja CTPYYHOT 0co0Jba,
KOje HeMy He CTOjU Ha pacrojiaramby Ha HHUBOY HPUBPEIHOr APYIITBA
A, anu 3aTo MOCTOjH y OKBHPY NPHUBPEIHOT apymTsa by Cpbuju. U3
TMPaBHHX aKaTa MPUBPEIHOT APYIITBA A BHIM CE [ j¢ BErOB IUPEKTOP ¥
BEJIMKO] MEpU OTPaHHYCH Y BOhEHY MOCIOBamba U a My je 3a OHMIIO Kojy
3HauajHHUjy OAJYKY HEMXOJHA CarIacHOCT BiacHUKa (ypeheme oBUX Of-
HOca he 3aBHCTH 0N 3aKOHOJABCTBa ApxaBe A). YBUIOM y onropapajyhy
JOKYMEHTAlKjy MOXEMO YTBPAWTH Ja j€ BIACHUK MPUBPEIHOT APYIITBA
A 6GopaBuoO y IpkaBH A caMo MeT AaHa Y TOKY jeJJHe TOAHMHE, IPU YeMy
Cy M3BEIITajU CTPYYHHX CIY>KOW WM CaBETHHKA KOjH Cy OWJIM OCHOB 3a
JIOHOILIEHE MOCIOBHUX OAJIyKa IIPBO JOCTaBbaHU mbeMy y Cpbuju, a Tek
3aTHM IUPEKTOpY MpuBpeqHor ApymTBa A. Takole, yBUAOM Yy MOCIOBHY
JIOKYMEHTAIIH]y TPUBPEIHOT JPYIITBA A MOXXEMO YTBPIUTH Jia j¢ HETOB
JIUPEKTOp JOHOCHO 3HadajHEe OUTyKEe caMO Ha OCHOBY YITyTCTaBa Koje je
no0ujao o BIaCHUKA WM Of JbyAH KOje je OH 3a TO OBJIACTHO, a KOjU
xuBe u pane y Cpouju.*’

46 3a Tymaueme mojMa MecTa (CTBapHE) ynpaBe W 3Hauaj MecTa e Cy KJbydHe
OJUTYKE 3a yIpaBJbabeM [IPaBHAM JIMIIEM JOHETE, OMHOCHO Oflakie Cy M3/aTe, y HEMadKoj
U XONAHJCKOj CyAckoj mpakcH, ymop. K. Vogel, 262.

47 Bun. K. Vogel, 263. UnmeHNYHO cTame CIMYHO OHOM M3 Haller IpHMepa
MIPEACTaBJbAJIO je OCHOB Ja Ce Y HEMadyKo] W KaHAJCKO] CYICKOj MpakKcu cMarpa Jia je

53



Amnamu [lpaBHor ¢akynrera y beorpany, roquna LVIII, 2/2010

[IpeTxonHO M3M0XKEHE YNHCHUILIE YKa3yjy [1a TIOCTOj€ YBPCTE OCHO-
BE 3a TBPABY Ja jé MECTO CTBapHE YNpaBe W KOHTPOJIE MNPUBPEIHOT
npymrsa A 'y Cpbuju  J1a je cTora NpuBpeIHO APYLITBO A HeH MOPECKU
pesunent. [IpencraBibeHn mpuMep je ciydaj y KojeM O MOpEeCKH OpraHH,
u de lege lata, mopanu ja W3BpIIe JIETaJbHY MPOBEPY CBHUX eJeMeHara
KOjU YKasyjy Ha TO II€ c€ Haja3d MECTO CTBapHE YIIpaBe M KOHTPOJE
NPUBPEOHOT APYIITBA A, IpHU YeMy Tpeba MMaTh Ha yMy JAa CE OHHU Y
MPaKCH MOTY CpeTaTd M ca MHOTO JIaKIIMM 3aJaTKOM O]l OBOra, Maja Ccy
MoryhH U TEXH CITy4ajeBH, LITO 3aBUCH Ofi COPUCTULIHUPAHOCTH TIOPECKOT
TUTaHUpamba MOPECKor 00Be3HHMKA. Tako, HUCY PETKH NMPHUMEPH Ja CTpa-
HO TPUBPEIHO APYIITBO HEMA HA pacrojiaramy OMIO KaKBe MPOCTOPH]E,
HHUTH MMA 3a110ClIeHe, 0CUM (POPMaIHO HOMUHOBAHOTI AUPEKTOpa WIIN 4Jia-
Ha yIIpaBe, KOjH je ApKaBJbaHWH JpXKaBe Yy KOjOj je OCHOBaHO (a umje je
MMEHOBambE MPOY3POKOBAHO 3axTeBUMa Jomaher 3akoHOIaBCTBa TE ApiKa-
BE), IPU YeMy C€ BIACHHK, WIH O] Hhera MocTaBJbeHa JINIA, Koja HHaue
xwuBe U page y CpOuju, Hanaze U y opraHuMa yrnpase Tora JApyITBa. Y
OBAaKBOM ciTy4ajy Ou OMIIO Janieko Jlakine YTBPAWTH Ja Ce MECTO CTBapHE
yIpaBe u KOHTPOIIE MIPUBPEIHOT ApyIITBa Hanazn y CpOouju.

6. IIOCJIEAUIE YTBPBUBABA CPIICKOI' [IOPECKOI
PESUJIEHTCTBA CTPAHOI' ITPABHOT JIMLIA ITO OCHOBY
KPUTEPUIJYMA MECTA CTBAPHE VIIPABE U KOHTPOIJIE

V ciydajy na 3a ogpeheHO cTpaHO IMpaBHO JIUIE YTBPAUMO Ja je
OHO OpecKH pe3ueHT Cpouje 10 OCHOBY TOTa INTO MY j€ MECTO CTBAapHE
YIpaBe ¥ KOHTPOJIC Ha HKCHOj TEPUTOPHjH, 1071a3H 10 HOCIENIE 1a CTpa-
HO NPUBPEIHO JPYIITBO T0CTAje HEOTPAHHYCHO MOPECKH 06aBE3HO mpe-
ma CpOuju ¥ XyXKHO je 1a 0] ILIaTH II0Pe3 Ha CBOjy LEIOKYIHY CBETCKY
noout. Edexru ce jaBipajy Kako Ha TEpeHy NOPECKOT MMOBHHCKOT, TaKO M
Ha TePeHy MOPECKOTr YIpaBHOT ogHOocA.

W3 yria uMOBUHCKE CTpaHe MOPEeCcKONpaBHOr ofHOoca u3Mely tor
CTPaHOT MpaBHOT JMla U JpxkaBe CpOHje Kao MOpPECcKOr MOBEpHOIa Io-
cnenurie cy cnenche:

a) Ctpano mpaBHO nuue je ayxHo Aa y CpOuju miatu mopes3 Ha
CBOjy LIETIOKYNMHY N00uT, mrto omoryhaBa na CpOuja omopesyje u OHY
JIOOUT KOja je OoCTBapeHa ylarameM y ApYyTUM JAp)KaBama MPeKO CTPaHOT
NpaBHOT JMIA. J[pyruM pedmma, MOpEecKo IUIaHHpame C LUJBEM Ja Ce
CPIICKM IIOpe3 U30erHe y OfHOCY Ha ylarame Koje HbeH Pe3ZieHT — (u-
3WYKO JINIE CYNITHHCKH BPUIA Yy APYTHM JIpyKaBaMa Ce€ y BEIHUKO] MepU
CITyTaBa.

BeNMHCKM BJIAaCHUK IPUBPEIHOr JAPYINTBA CYIITHMHCKH BPLIMO (YHKUHM]Y YIpaBibarba
ETOBHUM IIOCIIOBAEbEM, YMECTO YIIPAaBHUX OpraHa JpyIITBa.

8 ymop. /1. Iomoeuh (2010), 89 u nasme.
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0) Kama cy y nutamy Npuxoaud Of Kamara, ayTOPCKHX HAaKHana,
3aKyna MOKPETHUX M HEMOKPETHUX CTBapH, Ka0 W NMPHUXOIU 110 OCHOBY
nu3Bohema ecTpasHoOr, 3a0aBHOT, YMETHHYKOT, CIOPTCKOI WM CIMYHOT
nporpama y CpOuju, KOju HUCY ONOPE30BaHM Kao IOXOAAaK (hU3NYKOT
mina y ckinany ca 3L, Cpbuja Hema BHIIE IPaBo 1a UX ONOPE3yje MpH-
JIMKOM HCIUIaTe 1o oaOuTKy, anu he onu yhu y onopes3use MpuUxoae cTpa-
HOT MPUBPEIHOT IPYIITBa, caaa nopeckor pesuaenta Cpbuje, 3a morpede
nopesa Ha 10OUT MpaBHUX JIMLA.

B) Kaga cy y nuramy npuxonu koju ce y CpOuju He ormopesyjy 1o
oIOMTKY (MIPUXOAM OJ TMpojaje m1o0apa, OAHOCHO MPYKamka yciayra), OHU
he caga mohm mox ymap cprckor mopesa, ¢ 003upoM Ha TO Ja yiia3e y Oro-
pe3uBe MPUXOJIE CTPAHOT MPABHOT JIUIA — Mmopeckor pe3uneHTa Cpouje.

r) M306eraBame miahama mopesa y ciydajy KanUTaIHUX JOOMTaKa
ce y MoTmyHocTH oHeMoryhasa, ¢ 003UpoM Ha TO Ja Cy pe3UJCHTHH TO-
pecku 0OBE3HHIU YBEK JY)KHU Jia TulaTe Mope3 Ha KalUTallHH JOOHTaK,
0e3 o03mpa Ha TO TIIE je OH OCTBapEH.

n) Y cnywajy auBuueHau U yaena y mooutu, Cpbuja mehe mohn
Jla HaIUIaTU 1Ope3 M0 OfOMTKY NPHIMKOM HBUXOBE PacIiofesie O CTpaHe
nomahux MPUBPEAHUX JAPYIITaBa CTPAHOM IPaBHOM JIMIYY — caja mope-
ckoM pesuzenty CpoOuje, jep ce mopes 1Mo oJOUTKy oOpadyHaBa caMO KOIl
UCIUIaTe O] CTpaHe mopeckor pesuzaeHta CpOuje Hepe3uIeHTy (Y OBOM
ciy4ajy OM ToCTojana WcIriata IUBUIACHIE, OJHOCHO yaena y JOOWTH
u3Mely IBa pes3njeHTa), Ipu 4YeMy IMBUJCHIIE OCTBApEHE Of CPICKHX
nopeckux ooBe3Huka Hehe yhu y onopesuse npuxoze 3a norpede mopesa
Ha JOOUT MpaBHMX JIMIA HA HUBOY CTPAHOT NPHBPEIHOT IPYIITBA — MO-
peckor pesunenta Cpbuje. MehyTtum, cBe TUBHICHIE, OMHOCHO YACIU Y
JIOOUTH KOje OBO JIPYIITBO OCTBapH OJ] CPIICKUX Hepe3uaeHara yhu he y
HETOBE OMOPE3NBE MPHUXOJE 3a MoTpede yTBphuBama mopesa Ha J00HUT y
CpOuju.

Ha Tepeny mopeckor ynpaBHOT OfHOCA MOCIEIUIIE Cy jOII HHTEpe-
caHTHHje, jep he mompuHeTH na ce y BENHMKO] MEpU CIpeud HE3aKOHHTA
Iopecka eBasmja o K0joj je panuje Ouno peun. Hamme, pe3uaeHTHH TIOpe-
CKHM OOBE3HUIIM Cy JyXXHHU J]a BOJIE MPOIMCAaHe eBH/CHIIH]jE, OIHOCE TO-
pecKe NpHjaBe i Ja CPICKUM OPECKHM OPraHUMa IPYXKajy HONATKE KOjH
Cy On 3Hauaja 3a yTBphuBame mopecke obaBese. 4 Ha IpUMEp, CTPAHO
NPUBPEIHO IPYIITBO KOje IMpeMa MponucuMa JIpaBe y Kojoj jeé OCHOBa-
HO Hema 00aBe3y BOlema MOCIOBHUX KHbUTA, YKOIUKO OM MMAJio CTaTycC
nopeckor pesuzgenta CpOuje 3a mope3 Ha JOOHUT MPaBHHUX JIHIIA, MOPAJIO
Ou a OBe BOAM y CKIIAQy ca CPIICKMM IIPONMCHMA M J1a UX CTaBJba Ha
YBHJ] CPIICKHM TTIOPECKHM OpTaHMMa, IITO OM y BEJMKO] MEPH OJIAKIIAJI0
KOHTPOJIy KOMIIaHHja KOjeé ce€ OCHHUBAjy y MOpPECKUM pajeBuma. Takole,
Kao Pe3UIEHTHU NOpecKu 00BE3HUK, CTPAHO MPABHO JIUIle 01 nMao oba-

4 Bya. wr. 25 3IIIIIIA.
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Be3y oOpauyHaBama U IUiahama mopesa 1mo ofA0UTKY, IITO MOApa3syMeBa U
HOJHOLIEHE OAroBapajyhnux Mmopeckux NpHjaBa Ha CBE MCILIATE CPICKUM
HEPE3UIEHTHMA, ajli U CBUM (DU3MYKMM JIMIMMA — CPIICKHM PE3UICHTH-
Ma KOjH O]l Bsera OCTBapyjy OMOpe3uBe Npuxose, 6e3 003upa Ha To e ce
TH IPUXOAM HcILIahyjy.>

W3 yrina npuMeHe yroBopa o u3beraBamy IBOCTPYKOT OITOPE3HBabA
no3unuja Cpbuje 6u Owmyia HEABOCMHCIEHO jacHa, ¢ 003MPOM Ha TO Ja
YKOJIMKO C€ HEKO MPaBHO JIMIIE HCTOBPEMEHO cMaTrpa MOPECKUM pPe3HICH-
TOM 00e Jp>kaBe YrOBOPHUIIE, OHJA C€ OHO 3a MOTpede MpUMeHe yroBo-
pa o u3beraBamy IBOCTPYKOT OINOpE3WBama MMa CMaTpaTé Pe3UIECHTOM
OHE JpKaBe y K0joj My c€ Haja3W MeCTO CTBapHE yIpase, IITO je y Ha-
mem ciy4dajy CpOuja, TIOA yCIOBOM Jja c€ KPUTEPHjyM CEAMINTa CTBAapHE
ympaBe ¥ KOHTpoJie U3 aAoMaher 3akOHOIABCTBA TyMadd Ha WCTH HAYMH
Kao M KPUTEPHjyM CEIUINTA CTBAPHE yINpaBe M3 YroBopa O n30eraBamy
JBOCTPYKOT OTIOpEe3UBamba. YKOIMKO OM HAJUISKHH OpTaHH JIpyTe IpKaBe
YTOBPHHUIIE OCTIOPHIIM TBPJIEHY [ je MECTO CTBAPHE yIpaBe MPaBHOT JINIIA,
y CMHCITy yroBopa o m30eraBamy JBOCTPYKOT oropesBama, y CpOuju, a
nmoctynak melycoOHoOr moroBapama uMel)y BUX M CPIICKUX HaICKHUX
opraHa He OM ypOAMO IIIONOM, OHJA OM OBOM CTPaHOM IPABHOM JIHILY
Omte yckpaheHe MOTOIHOCTH MPUMEHE YyroBopa 0 n30eraBamy JBOCTPY-
KOT OTIOpe3HMBakba M OHO OM OMJIO M3JI0KEHO TOTEHIN]aTHOM JJBOCTPYKOM
OIIOpE3MBamy, IITO je y OBAaKBUM CIy4ajeBHMMa MpPUXBAT/BHBA IOCIEIN-
I1a, U3 MPOCTOT Pasjora MTO obage3a MOCTH3amba 3ajeJHUIKOT JJOr0BOpa
n3Mely Ha/UIeKHUX OpraHa Jp)kaBa YrOBOPHHIA HHUje NpeABHleHa HU y
jeIHOM of1 yroBopa 0 n3beraBamy JBOCTPYKOT OMope3rBama Koje Cpouja
JlaHac npuMmemyje.’!

7. OTBOPEHA ITMTABA 1 AOOJATHA PELIEKLA

U3 crnpoBesicHe aHaIM3e MOXE C€ 3aKJBYUYHTH JIa Y CPIICKOM 3a-
KOHOJIAaBCTBY IOCTOj€ ofipeoe urjoM OW ce MpUMeHOM, Koja je 0 caaa y
MOTHYHOCTH W30CTajia, MOTJIO Y BEITMKOj MEPU CTaTh Ha MyT u30eraBamy
ahama ropesa oJl CTpaHe CPICKUX pe3ujieHara — PU3HYKUX JIHIA, Kpo3
kopuihieme CTpaHUX MPaBHUX JIMIA 332 YCMEpaBamke CBOJHX ylarama y
Cpbujy, aiu 1 Ha APYTHUM TPKUIITHMA. JacHO je 1a MpuMeHa KpuTeprjyma
CeAMINTa CTBapHE YIpaBe M KOHTPOJIE 3axTeBa MoOpo oOydeHy u
OIPEMJbEHY MOPECKY YITPaBy,>> aji YKOIHKO JpKaBa JKEeJIH J1a Ce yXBATH

50 By, un. 41 3MITIA.

51 By, J. Iomosuh, C. Koctuh, 285 u 287; Model Tax Convention on Income
and on Capital, naparpa¢ 10.1. komeHrapa y3 4. 1.

52 QOuene EBpomcke KOMHCHje O aIMHHHCTPaTMBHEM KamanuTeTHma Ilopecke
ynpaBe CpOuje Cy penaTHBHO MTO3UTHUBHE, MajJa JOHEKIe amOuBasieHTHE: ,,The adminis
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y KOWITAI[ ca HEraTHBHUM MOCIIEUIIaMa 10 OPECKe MPUXOAe, N3a3BaHUM
jeIMHOCTaBHUM ,,IPOOHjalbeM TPaHUIA‘ O]l CTpaHe MHBEHTHUBHUX IOpe-
CKMX OOBE3HHKA ITyTeM Hajpa3NYUTHjHX OOJIHKa MTOPECKOT ITaHNpama 1
CTPYKTyHpama I0CIIOBakha, OH/Ia OHAa MOpa OUTH CBECHA Ja je To Moryhe
caMo Kpo3 030HJBHO yllarame y OHe OpraHe KOju OBaj 3a/JaTak Tpeda na
m3ppie. He Tpeba ce Hu 3aBapaBaru na he yBek Outu moryhe yTBpAWTH
Jla Ce MECTO CTBAapHE yNpaBe M KOHTpOJE ofpeheHOr CTpaHOr MpaBHOT
muna Hanasu y CpOuju, Beh he oBO 3aBHCTH O CBAakKOr I10jeIMHAYHOT
clly4aja, Ipy 4eMy je pa3yMHO HPETIIOCTaBHTH Aa he CPICKH MOpPEeCcKH
PE3UICHTH C BPEMEHOM OJITrOBOPHTH Ha NPHMEHY KpHUTEpHjyMa MecTa
CTBapHE yIpaBe U KOHTPOJIE CYIITHHCKAM MPEHOIICHEM OBHX (DYHKIHja
Ha CBOja CTpaHa IpaBHa JIMIA, OHOCHO CBE COMUCTUIIMPAHU]UM OOJIHUIIH-
Ma IOPECKOT TUIaHUPaba.

Jenan ox HajBehux mozcTHIaja 32 MOPECKO IUIAHUPAKkE KPo3 YIIo-
TpeOy CTpaHUX MpaBHUX JIMIA 32 YCMEpaBame yiarama Of CTpaHe (u-
3WYKHX JIMIa Halla3k ce y omiaramy Iutahama mopesa Ha NPHUXOAE OX
KaluTaja, MTO Ce IMOCTHKE jeIHOCTAaBHHM OJJIarameM HCIUIaTe THBHU-
neHau. MHore caBpeMeHe JpXkaBe y cBojeM nomahem mpaBy mmajy mo-
cebHa mpaBuia — T3B. CFC 3akOHOAABCTBO — UYHja je CYIITHHA Y TOME
Jla cIipeve OMMCaHo ojjiarame Iuahama mopesa y3 KopHuihieme CTpaHux
MIpaBHUX JIMIIA, YHja je jeIuHa WM OCHOBHA CBpPXa yIPaBo Jia ce miahame
rmopesa INTo AyXe M30erHe, a Koja ce OCHHBA]y Y MOTOJHUM IMOPECKAM
jypucaukijama (IIOpEeCKUM pajeBuMa WK Jip)KaBamMa Koje HUCY ITOPECKH
pajeBH, auM YMje 3aKOHONABCTBO MMa 3a MOCICAMIY HEe3HAaTHE MOpecKe
o0aBese). HauelnHO, YKOIMKO PEe3UICHTHH MOPECKU 00BE3HMK MMa KBAJIH-
(UKOBaHM BIACHUYKU YACO y HEPE3UICHTHOM IMPABHOM JIMIY KOje HUje
MTOJIJIOXKHO 3HAYajHOM OIIOPE3UBAY Y CBOjO] APKaBH PE3UIACHTCTBA U TO
NPaBHO JIMIIE HEMa COICTBEHO AKTHBHO ITOCITIOBame (FErOBU MPHXOIH
Ce TPETEKHO CaCTOje M3 MACHBHUX MPHUXOAA — MPUXOJA O AUBUICHIH
yaena y AoOWTH, KamUTaaHUX noOuTaka, HaKHaja 3a Kopuirheme mpasa
WHIyCTPHjCKE CBOjUHE, ofipel)eHnX 00nnKa 3aKyTHIHE WK KaMaTa), OHJia
ce yBOIM IpaBHA QUKIMja Aa je JOOUT TOra MpPaBHOT JIHIA PACHoe/beHa
BJIACHHWKY 3a CBaKW IOPECKH Iephoi, 0e3 o03mpa Ha TO Aa I je OHA
CTBapHO pacroesbena mwin He.>* Kaja nusuiena Oyze 3ancra ucruiahena
BJIACHHKY, OHJIa OH MO)KE€ YMAambHUTH CBOjy 00aBe3y 3a MpeTXOAHO IuiaheH
1ope3 Ha MPUXOJIe O KalKTalla KOji My je HAMETHYT 110 OCHOBY HaBeje-
He npaBHe ¢ukuuje — CFC HopMe.

trative capacity of the Serbian tax administration continued to improve as a result of in
tensive training efforts... However, despite good results in enforcement by the tax police,
the general collection capacity of the administration improved only slightly®, Bun. Serbia
2010 Progress Report, European Commission {COM(2010) 660}, Brussels, 9 November
2010, paragraph 4.1.4.

3 Bun C. Finnerty et al., 212 214; B. J. Armold, S. Van Weeghel, ,,The Relation
ship between Tax Treaties and Domestic Anti Abuse Measures®, Tax Treaties and Domes
tic Law (ed. G. Maisto), IBFD, Amsterdam 2006, 87.
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CFC 3ax0HOIaBCTBO j€ O MPBH IIyT Ha CBETY yBeaeHo 1962. ronuHe
y CAJ1,>* na 6u nanac GHUII0 IPHCYTHO y BEJIMKOM OpOjy pa3BUjeHUX ApiKa-
Ba (Ha npumep Benuka bpuranuja, @panmycka, Hemauka, Uranuja),’ npu
yeMy Tpeba yKa3aTd Ha TO Ja U HEeKe Off HaMa CyCeIHHX 3eMajba M03Hajy
oBakBa TpaBuia (Ha mpumep Mahapcka).’® Majyhu y BuIy pasmepe mo-
pecke eBas3mje MPEeKo YMoTpeOde CTpaHMX HPaBHHUX JIMLA 33 yCMepaBambe
ynaramwa y CpOujy, anu 1 Ipyre jypuCcOUKIHjE, O CTpaHe CPICKUX MOpe-
CKUX pe3HlieHaTa, 3aKJbydyjeMo J1a je, mapaieiHo ca HeomXomHouhy na
ce MOoYHy MpuMemHnBaTu nocrojehn mpommcu koju ypelyjy onpehuBame
PE3UAEHTCTBA NpaBHUX JIMIAa Ha 0a3W KpUTEpHjyMa CTBapHE yNpaBe U
KOHTPOJIe, HY>KHO Ja CPIICKH 3aKOHOAABAI] y3Me y pa3Marpame MoryhHocT
nponucuBaba CFC mpaBuia y HameM npaBy. 1o OM OTBOPWIIO MpO-
cTop 3a 60pOy MPOTHB IMOPECKE €Ba3Hje y OHWUM ClIydajeBHMa Kaja HUje
Moryhe yTBpOUTH J1a je CTpaHO MPaBHO JHLE Mopecku pe3uaeHT Cpouje
10 OCHOBY MECTa CTBapHE YIpaBe M KOHTpOJe, a Kaja Ou mpuMeHa Ha-
yena gaxkrunurera u3 wi. 9 3IIIIA (ma ce nopecke ynmbeHULE YTBPYyYjy
npeMa HBHXOBOj €KOHOMCKO] CYIITHHM) H3DIeAala ,,lipeaMOMLIHO3HOM™,
T€ U3JIOKEHA PU3UKY JAa je YIIPaBHU Cya HE MOTBpAU. Tek Ha oBaj HAYMH
6u ce, y Hajsehoj mepu, 3aTBopriie MoryhHOCTH 32 n3beraBame miahama
nopesa BEJIMKUX pa3sMepa, Koje UMa BeoMa IUTETHE MOCJIEHLEe HE camo
no ¢uckanHu uHTEepec Apxkase CpOuje, HEro U Mo MPaBUYHOCT HOPECKOT
CHCTEMa, KOja Ipe/ICTaBba je[HO Of HaYesla CPICcKor Ycrasa.’’

3 B. L Bittker, L. Lokken, Fundamentals of International Taxation, Warren,
Gorham & Lamont of Ria, USA 2007, 69 5.

35 C. Finnerty et al., 214 218.
6 Bux. B. Szolgyemy, passim..

7 Bup. um 91, cr. 2 Yerasa Penybmuke Cpbuje, Cryorcbenu enacuux PC, 6p.
98/06.
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(AB)USE OF FOREIGN LEGAL ENTITIES FOR THE PURPOSES
OF AVOIDING TAXATION IN SERBIA

Summary

The authors of this paper strive to show the basic tax reasons which
lie behind the use of foreign legal entities by Serbian tax resident individ-
uals for channeling investments into Serbia and other countries. Particular
attention is given to the tax planning through the use of foreign legal
entites and to the consequences, i.e. potential tax savings, which can be
achieved by their use. The authors further point to the existing provisions
of Serbian law, whose application could greatly curtail tax avoidance and
tax evasion through the use of foreign legal entities by Serbian tax resi-
dents, and analyze the procedure and consequences of their application on
both tax avoidance and tax evasion. At the very end, the authors note that
the existing solutions, although potentially very efficient in the struggle
against the detrimental consequences of tax evasion and tax avoidance,
are not sufficient, and that it would be necessary to amend them on the
basis of experiences of comparative tax law systems (CFC legislation).

Key words: Foreign Legal Entity. — Resident. — Nonresident. — Tax
Avoidance and Evasion. — Place of Effective Management
and Control.
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