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Hp Muposby6 Jlabyc

penoHu nipodecop IlpaBHor dakyntera YHuBep3uTera y beorpamy

MUHUMAJIHE MAJIOITPOAAJHE LIEHE:*HEFAJH/BAM
HACITPAM E®OUKACHOCTU

Munumanue manonpooajue yeune (Oawe: MML]) ananuzupajy ce ¢ ekoHoMcke
U npasne mayke 2neOUUMA HA jJeOHOM KOHKDEMHOM npumepy u3 npakce. Y nawem
npasHom cucmemy yeoeopue kaaysyie o MML] cy 3abparvene u aymomamcku Huu
mase. Y KOHKpemHOM CIyuajy eKOHOMCKA aHanu3a He noopacasa 08aKey pucuoOHoCm
u ynyhyje na npomeny pezynamuse. MMIL] ne mopajy ysex 0a 0osedy 0o Hapyuwiasarea
KOHKYDEHYuUje Ha pelesaHmHoOM mpICUumy npouzeooa, mako oa o6u mpebano oamu
WAHCY MPAHCUMHUM YHECHUYUMA Oa OOKANCY ONPABOAHOCH c80je NpoOajHe Nonumu
ke. Tume Ou ce cmeopuna ocHo8a 3a OOHOUlere 00paszodceHe 00yKe Y Kojoj ou ce
VROpeOunu He2amueHu epexmu 02panuyasar.a KOHKYpeHyuje YHymap jeone poobue
Mapke ca nosumusHuM egexmuma nogeharoa KOHKYpeHyuje usmelly euute poOHUX
Mapku u yHanpeherwa eguxacHocmu y oucmpubyyuju npousgooa. Yjeowo, 6uo 6u
Hanpaswer 006U 00HOC UzMelhy OPAKOHCKUX KA3HU U 6eposamuohe OOHOUErRA eKo
HOMCKU NOZPeUHUX 00IyKa 0 3auimumu Koukypenyuje. Exonomcka ananuza 3acnuea
ce Ha OYeHu enacmuyHOCmU MPAdNCIbe Y CUCeMy TUHEeaAPHUX JeOHAUUHA MPAadiCbe
OYereHUx Y3 ocpanutersa Ha napamempe u Ha UMRYICHUM QyHKyujama y oKeupy
gekmopckoz aymopezpecugnoz mooena. Ilpasua ananuza ynopelyje 3axonooasha
peuwerva y Cpbuju u Esponckoj yHuju.

Kipyune peun: Munumanue manonpooajue yewe.  Aymomamcka Huwimagocm.
Kounxypenyuja uzmehy u ynymap pobnux mapku.  Cyncmumyyuja
mpadicroe.  IIpehymuu kapmen.

3amTuta KOHKYPEHIHje MpecTaB/ba MPUMep JpKaBHE MHTCPBCH-
[{je Ha TPXKUIITY poda U yCIIyra paad OTKIamama TPKHUITHUX HeI0CTa-
Taka. 300Tr OBMX HEIOCTaTaKa TP Onaroctame MoTpomadya 1 epuKacHa
aJloKaIffja pecypca. YKOJIMKO OBa HHTEPBEHITH]a HE MTOO0JBINa EKOHOMCKY
e(hHUKacHOCT, OHa r'yOu PasJior CBOT IOCTOjama. Jlp)kaBHAa MHTEPBEHIIN]jA
Moe OUTH M Yy TOM ciy4ajy IpaBHO yTeMeJbeHa, JaKiie JieraiHa, ajlu He

3axsaspyjemo b. Berosuhy, B. ITasuhy u T. Jlanuh Ha kOpucHUM nmpuMendama u
cyrectijama. HapaBHo, cBU Moryhu mpomycTu ¢y camo Hallu.
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MOXe Jla ce ogOpaHu off IPUTOBOpA J1a je eKOHOMCKH HeedukacHa. To je
pAa3Jor 3amTo eKOHOMHCTH OYeKyjy O NMpaBHMKA Ja y CBAKOM IIOCTYTI-
Ky 3allTUTe KOHKYpEHIIMje BOJEC padyyHa O EKOHOMCKHUM apryMEHTHMa U
na u3berapajy, KOJIMKO roj je To Moryhe, HeoOOpUBE MPETIOCTABKE 1A j€
HEeKa BpcTa IMOHAalIaka per se ITeTHa MO KOHKYPEHIH]Y W ayTOMaTCKU
3a0pameHa.

OBaj craB he ce wiaycTpoBaTH Ha MPUMEPY MHHUMATHHX Malo-
nponajuux 1eHa (MMII) koje mpencraibajy ,lpHe Kiay3yiae“! y kyrmo-
MPOJajHUM YrOBOpPHMA M KOje Cy THITUYaH MPAaBHU apryMEHT y KOPHCT
MOCTOjarka CllydajeBa ayToMarcke HUAIMTaBoCcTH. Ha jemHom mpumepy u3
npakce nokasahiemo na MMII Hucy HapyIimie KOHKYPEHIH]Y U aa 300T
TOra HHUXOB yTUI] HA KOHKYPCHIH]Yy Bajba MCIUTHBATH Yy CBAaKOM KOH-
KpeTHOM ciy4ajy. Tume Ou ce HeoOopwBa MPETIIOCTaBKa HapyllaBama
KOHKYPEHIIMje 3aMEHUIA Pa3yMHUjOM OOOPHUBOM MPETIIOCTABKOM. Y]jEIHO
objacHuheMo TpaBHUIMMA KAaKO C€ TMPUMEHYjy HEKe eKOHOMETpPH)jCKe
TEXHUKE Paadl 3aKJby4YHMBama Jia JIM I[OCTOJH WM HE MOCTOJH TOBpE-
Jla KOHKypEeHIIMje Y HEeKOM KOHKpeTHOM ciiy4ajy. Ha ocHoBy cBera Ha-
BE/ICHOT, Ha Kpajy, MpeasoknheMo W3MEHY HalllUX MPOMHUca O 3aITHTH
KOHKYpEHILIMje Y LWJbY MNpyKamka LIaHCe TPXKHUIIHUM ydYeCHHLIUMa 12
JIOKaXy TOCTOjarbe €PUKACHOCTH IUCTpUOyIHje poda 4ak UM y Clydajy
MOCTOjama ,,IIpHUX Kiay3yna‘“. Tume Ou ce, yjenHo, Halle 3aKOHOJABCTBO
MPUOMIHKIIIO CTaHIapauMa EBpoOIiCKe yHHjEe KOje Y HAaBEICHOM CIydajy
He To3Haje per se HUIITABOCT.> OBO je caMo jeaHa o 00JacTH Koja 3ax-
TeBa npuiarohasame: ,,I10 cBOj U3BENOM M KBAJIMUTETY pEAaKIMje, [HOBH ]
3aKOH TEIIKO Jla TpaTu eBpOIICKe y3ope, Oap He OHE MOCTaBJbEHE Y 3a-

KOHOZIaBCTBHMA 3eMaJba-uiaHuna‘.’

MuHMMalTHEe MaJoNposajHe LIeHEe MPEeICTaBIbajy cropasyMm, npehy-
TaH WIH W3PUYHT, y KOME MPOAaBall 3a0pamyje KyIiy aa Jajbe Mpoiaje
BeroBy poOy umcmon oapehene nene. Ta 3abpana He Mopa 1a Oyze yroBo-
peHa camo y ¢popMHu caHKIHWja (TIPEKUJI TOCIOBHE Capaiibe, OJH. PACKHU]T
YTroBOpa), HET0 MOXKE Ja MOCTOjU M Y OOJHMKY MO3UTHBHUX CTUMYJalyja
(momatHm pabat 300T mpuapKaBamka MUHUMANHUX 1eHa). OBakBa oapen-
0a motmaza mox 3abpameHe CropasyMe, YHjy HUIITABOCT OIIallaBa HIIH
KOHCTaTyje aIMIHUCTPATHBHO TEJIO (KOMHCH]a 3a 3aIITUTY KOHKYPEHITH]e),
OJTHOCHO CYJI.

! ®opmannonpasuu u3pas koju kopuctH EBporicka komucuja je hardcore restrain,

KOjU ce y JINTepaTypu 4ecTo Hasusa u black clause. 360r Tora cMo ra Mu cI000RHO IIpe
BEJIHM Kao ,,lIpHE KJay3yye®.

2 Bux E. Gippini Fournier, ,,Resale Price Maintenance in the EU: in statu quo

ante bellum?“, ed B. Hawk, Fordham Corporate Law Institute, Proceedings of the 36th
Annual Conference on International Antitrust Law and Policy, Fordham 2010.

3 B. Berosuh, B. Ilapuh ,,Jacua u HEIOCPEAHA ONACHOCT: IIPUKa3 HOBOT 3aKOHA O

3alITUTH KOHKypeHuuje, Ananu Ilpasnoe gpakynmema y beoepaody 2/2009, 72.
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Y eKoHOMCKO] TEOpHjU HE IOCTOjU jacaH JI0Ka3 KakaB je YTHIQj
MMII-a Ha Onarocrame noTpoIIaya. CacBuM je curypHo naa MM]_I
cMambyjy KOHKypeHHI/I_]y yHyTap jenHe poOHe Mapke, allil HHXOB ymuaj
Ha KOHKypeHIHUjy uzmelhy poOHHX MapKu Bapupa o1l ciydaja 7o ciay4aja.
Moxe na ce necu na MMII-e y Toj KOHKYpEHITHjH OBEAY 10 obapamba
TPKHUITHUX IleHa W moBehama mponaje unMe ce mosehaBa, a He obapa
Onarocrame morpomada. Taj cmydaj he OuTh mpuKa3aH y OBOM WIAHKY,
anyd ce He MOXKe TBPAMTH Jia OBaj CiIydaj WIYCTpyje TeHEepajHO IMpaBHU-
70. Pa3ymMHO je odekuBaTd Aa MOCTOje W CYNMPOTHU MPUMEPH. Y CBAKOM
CIIy4ajy, TOCTOjalbe KOHTpanpuMepa pelaTuBU3yje TBPA CTaB 3aKOHOIAB-
na. Kako ce uctnue y crymuju OECD-a o orpanndemnMa Kof oapehnBama
MaJIONpPONajHUX IIeHa ,,HajBehu 11e0 TEOpHjCKUX apryMeHara 3a M Ipo-
B MMI] je no6po mosnar Bumie ox 20 rogumaa. OHO mTO HaM Tpeda
jecre BHIlle eMIMPHUjCKUX pagoBa“.* Y OBOM WIaHKY Ce HYIH jelaH TakaB
EMIIMPHjCKH paj.

V nocamanimoj MpakcH MpUMeHe IIPONHCa O 3aITUTH KOHKYPEHII]je
y CpbOmju mpeosnamaBao je ¢dopmanronpaBHn mnpuctyn. llo Hamewm
MHIbEHY TaKBa Ipakca Hehe moMohu na ce ypene Tp)KUIIHH OXHOCH Y
CpOuju, a cacBUM CUTYpHO JoBoanhe 70 OOHaBJbamkba HU3a HECIIOpazyMa
nu3mely Tena 3a 3alITUTY KOHKYPEHIUje U MPUBPEJIE, OMHOCHO aKaJeMCKe
3ajeqHuie. TpXUIITe HUjEe caMO CKyI yroBopa O KYNOBHHH U INPOAAjH,
HETO M OCHOBHHM EKOHOMCKM MEXaHM3aM 3a aJIOKAIMjy OCKYJHHX pe-
cypca. 3aro je mapajeiaHa MpUMEHa SKOHOMCKE aHaJH3e y CIydajeBHMa
3alITUTe KOHKYPEHLMje HEONmXoAHa M KopucHa. Hamm mpomucu o 3a-
LITUTH KOHKYpEHIIMje MpEeACTaBibajy pelenuujy npasa EBporcke yHuje.
MehyTtum, peneniuja je Tako ypaheHa Jla CyIITHHCKH MEHa MOCTYHaK
3alITHTE MpaBa KOHKypeHIwje y obmactn MMII-a ynme ce HemoTpeOGHO
Memajy yHAaMEeHTAIHHA MPUHINIH Y 0BOj obmacTtu. Jla mperusupamo, y
EBporickoj yHHjU IpUMER-EH je pUHIU ,,00pa3iokema’ (rule of reason)
NIpY IOHOIIEHY OATYKE Y CBAKOM KOHKPETHOM ciydajy na 1u MML] kpuie
KOHKYpeHLHUjy (1 3aTo cy oAroBapajyhe ompeabe yroBopa HUILTABE) WU
noHoce Behe Grarocrame MOTPoOIIaYMMa y OHOCY Ha HEraTUBHE e(eKTe
HapylaBama KOHKypeHIHje (Ia Te UCTe ompende yroBopa Bajba OApIKa-
TH Ha cHa3M). Hamm mpommcu yBoze ,,ayTOMaTCKy HHIITaBOCT™ (per se)
YTOBOpHHX onpenou koje canpxke MMII. Jla HeBoska Oyne Beha, To ynHH
MOA3aKOHCKH aKT, a HE 3aKOH, YMMe C€ 0TBapa MHOTO 030MJbHHUjE MUTAE
3aKOHUTOCTH HaBe/ICHOT NpaBwiia. He3aBucHO of1 Tora, ayToMarcka HUII-
TaBOCT, 0 JAe(HUHHIIN]U, UCKIbYyUIyje OMII0 KaKBY EKOHOMCKY aHAJIU3Yy.

VY Teopuju HE MOCTOjU CarIaCHOCT KOje je MpaBwiio OoJke, Maja
je BehnHa KOMeHTaTropa CrpeMHAa Ja TOAPKH MPUHINI ,,00pa3IoKermha’
y OIHOCY Ha ,,ayTOMaTCKy HHIITaBOCT . MeljyTuMm, HaKOH HCTOPH]jCKe

4 OECD, Roundtable on Resale Price Maintenance, DAF/COMP 2008/37, 58.

> M. Motta, Competition Policy: Theory and Practice, Cambridge University
Press, Cambridge 2004, 306.
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omryke Bpxonnor cyma CAJl 2007. ronune y cnydajy Leegin Creative
Leather Products,® nuje moryhe Hahu HOBe apryMeHTE y KOPHCT ,,ayTo-
MaTCKe HHUIITaBOCTH .

Yunu ce na Ou OWJIO KOPHUCHO HAYMHUTH jeOHY CYNTHJIHY MpO-
MEHY HalllUX MPOIKCca O 3alITUTH KOHKYpeHLHje U oMoryhuth, Takole,
NpUMEHy TpaBuia ,,00pa3iiokema’ Kol OAJydHBama O CllyyajeBHMa
3a0pameHuX cropadymMa Ha ocHoBy MMILI-a. Tauno je na 6u oBakBa mpo-
MEHa JI0BeJia 0 TYXKHX Mpolieca OAdy4YHBamba, BUXOBUX BEHMX TPOILIKO-
Ba M HEW3BECHUJHUX OJAJYKa PEryJaTopPHOT Telsa, ONHOCHO cyaa. Mehytum,
BepoBaTHONA JOHOIIEHa EKOHOMCKH MOTPEHIHUX OAJyKa OU ce 3HayajHO
cmamuina. OBakaB 3axTeB UMa CMHCIA, jep Ha APYroj CTpaHd MOCTOjU
MOTyRHOCT IOHOIIEHa IPAKOHCKUX CaHKLHUja. Y MpHUMepy KOju Clenu
Mmoryha CaHKHI/IJa je m3mehy 15 u 150 myra Beha on wenokynmHor mnpu-
XoJa on nponaje npeaMeTHe pode, a aa nputom MMII Hucy HapyLIIe
KOHKYPEHILINjy Ha peJIeBAHTHOM TP KHUIITY pou3Boa. Kaga nocroju npas-
Ha MoryhHOCT M3pulamka IPaKOHCKUX CAaHKI[Mja, BepOoBaTHONhY JOHOLICHa
E€KOHOMCKH MOTpelIHe O[uIyKe Tpebanao Ou cBecTH Ha HajMamwy Moryhy
Mepy.

[Mpumep u3 npaxce koju ce oBie odpalyje join yBek je y moCcTyIKy
o/uTyunBama npen KomucujoMm 3a 3amTuTy KOHKypeHIje. 3ato Hehemo
HABOJUTH UMCHA YYECHHUKA MOCTYIIKA, HUTH BPCTY POOE O KOjOj Ce paj.
[Mpumep Moxe ma ce cXBaTH Kao ,,CTHJIM30BAaHE YHMI-CHHIE KOje UMajy
BUCOKY BEpOBaTHONY /1a ce CTBapHO JOTOE Y MPaKCH.

Hajnpe hemo y mpBoM ofiesbKy AepUHHCATH PEIEBAHTHO TPIKHII-
Te, MaKO je TO CYBHUIIIHA CTBAap Yy NMPaBHUM IOCTYIIIUMA TJE je HEKO Tp-
KHITHO TIOHAIIAkhe per Se 3a0pameHo. THMe KeIrMO Ja TOKaKeMO
KOJIMKO j€ Ba)KHO MPaBWJIHO Je(UHHMCATH PEJIEBAHTHO TPXKUIITE U KO-
JMKO MOTY Ja Oyay TOTpeliHe HheroBe MMIUIHIUTHE JehUHHIMjE, Koje
YBEK IOCTOje YaK M Kaja ce CeKCIUIMIUTHO n3Oerasajy. Ha peneBaHT-
HOM TP)KHIITY, HApaBHO, MOCTOJH CYIICTHTYIIMja MPOU3BOAA. Y IIPyroM
OJIcJbKY OIlCHMNEMO CYIICTUTYIH]Yy poba y HpEeAMETHOM Ciydajy Koju
uMa OOJMK TP)KUINTa MOHOIOJIMCTHYKE KOHKypeHImje u3Mmely mude-
pEeHIMpaHuX Mpou3BoAa (MO3HATUX POOHHX Mapku). Y Tpehem onesbKy
JlajeMo Kparak Mnpuka3 QyHKIHja TPaKHkEe KOJ XOMOTCHUX U AudepeHIr-
paHuX Mpou3BoAa. Y YETBPTOM ONEJbKy aHamu3upaheMo KOHKYpEeHLH]y
yHyTap jeaHe poOHE MapKe W TO OHE Koja je jenuHa mMaiga MMIL, a y
MmeToM Moka3ahieMo 1a je KOHKypeHIMja u3Mel)y poOHHMX Mapku JoBe-
Jla 10 mopacTa OyarocTama MmoTpoliaya. Y IIECTOM OAeJbKy yBerrhemo
ujejy 0 TUHAMHUYKO] KOHKypeHIMju. Ha TOj OCHOBH, y CEeIMOM OJEJbKY
aHanu3upahieMo peanHy omacHocT kojy MMII mory na mpencraBibajy,
a TO je Ja IocIHelnyje oncraHak kaprena. CTBapHU ToAalny MOTBPhyjy
CYMIbY JIa je jeTHOT MOMEHTa IOCTojajla TaKBa peaiiHa OMacHOCT, ajH je

Leegin Creative Leather Products, Inc. v. PSKS, Inc., 551 U.S. 877 (2007).
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oHa yOp30 Hecrana. llpumenom oaroeapajyhe aHanm3e W CHUMYIAIHjoM
e(ekara jemHOBpEMEHOT MO/IN3amka IieHa CBUX Mpoun3Bohaua objacarnhemMo
3alITO je KapTed y NPEeIMETHOM Cilydajy OO HEOAPKHUBO TPKHIIHO
pewewme. Y ApyruM cilyyajeBUMa, HApaBHO, TO HE Mopa Aa Oyzxe Tako. Ha-
KOH CBHX aHanu3a Koje ropope n1a MMII He MOpajy y CBaKOM KOHKPETHOM
CIIy4ajy Ja HapyllaBajy KOHKYpeHLHU]y U Aa Oyay LITETHE IO MOTpolIaye,
y ocMoM ozesbKy hemo npehu Ha npaBHy ananuzy MMII-a. ¥V 3akibyuky
npeanoxuheMo oarosapajyhy mpomeHy npaBHE peTyIaTHBE.

1. PEJIEBAHTHO TPXHUILITE

Cpaku clly4aj 3aIUTHTE KOHKYPEHIMje Mopa Ja 3aro4yHe aedu-
HUCAkEM pelieBaHTHOT TpxkuiiTa. [locToju yBepeme a To Huje moTped-
HO ako cy MMI] ,,mo ceOu* 3a0pamene. JI0BOJBHO je T0Ka3aTH Ja MoCToje
TakBe oapende y yroopuma. To mogpasymeBa npuMeHy HeoOOpHBE TpeT-
MTOCTaBKE J1a OBaKBE YTOBOPHE O/ipei0e ONTHO HAPYIIaBajy KOHKYPEHIIH]Y
Ha TPXKUIITY, 0e3 0031pa Ha TO KaKO je Ne(UHUCAHO PEIEBAHTHO TPXKHUIII-
Te. OBakaB NpUCTYN 3HauajHo ckpahyje npoueaypy omlyunBama M
oMoryhaBa JOHOIICHE ayTOMaTCKUX OIUTyKa. Y3 CBE TO HUje HOTpe6H0
IMPUMCHUBATU KOMIIJIMKOBAHU TECT ,, XUITOTCTUYKOT MOHOITOJIUCTE" paan
neuHuCamba peleBaHTHOr Tpkummnra’. Mu hemo, MeljyTuM, mokasaru
Jla CBaka OJIyKa PEryjaTOpHOT Tesa IMOAPa3yMeBa ,,eKCILIMIUTHO W
,»AMIUTMIIATHO * epUHICambe peJeBaHTHOT TpkumTa. [1lTaBume, nmrm-
UTHA JeUHHUIM]a PeJIeBaHTHOT TPXKHIITA Y ciiydajeBuMa MMI] moxe ¢
Oyne npaBu nonsense ¢ EKOHOMCKE Tauke TIIEANIITA.

MelyTtuMm, eKOHOMHCTH MOpajy Ja OyIy CBECHH Ja c€ KOHIICTIT pe-
JICBAaHTHOT TPXKMIUTA JS(PHUHUIIE y CMHUCITY 3alITUTe KOHKYpeHIHUje U J1a
HE MOpa YBEK J1a ce TOKJIana ¢ yoOrnyajeHNM CXBAaTameM IITa je TPKUIITE
poba u yciyra®. PeneBaHTHO TpxkuinTe 00pasyje CKyN MPOHM3BOAA KOjU
OrpaHUuaBajy jelHH Ipyre y nomieay GopMupama IeHa U IpyruxX yciaoBa
nponaje (KBaimTera, yciyra, nHoBanuja). [IponsBohaun umju mpou3Bo-
I UMajy OJIUCKE CYTICTUTYTE MMa]y OTPaHUYEHY CIIOCOOHOCT Ja TOIMKY
[IeHe M3HaJ LIeHa CYICTUTYTa M KOHKypeHIHja u3Mely BuX uX Tepa Jaa

LIEHE CIYIITajy Ha HUBO TPOIIKOBAa (YKJbydyjyhu Hopmanan mpodur). Y
7 Osaj Tect BHIIe HUje (OPMATHONIPABHO 0GaBE3aH, aly HHje HU 3a0pameH. Y

CIIOPHHUM CHTyalldjaMa BaJba I'a, CBAKAKO, IPUMEHUTH.

8 Ha mpumMep, yoGuuajeno je cxpaTame Aa je TpKEImTe MHTepHET KOHEKIHje

jemHO jequHCTBEHO TpxkuITe. Mehytum, y @paniryckoj To Huje O1o ciaydaj, a BEpOBaTHO
u y Ipyrum 3emibama. Criopa koHeknuja (low speed) u O6p3a konekuuja (high speed), o
ouenn EBporcke komucuje u EBpornckor cyaa mpapae HpeicTaBibajy ABa OIBOjeHA pe
JICBAaHTHA TPXKUINTA 300T aCUMETPUYHE 3aMEHJBMBOCTH Ipou3Bona. Kpajmu KOpuCHHIN
WurepHeT yciyra npesasuiy cy ca crope Ha Op3y KOHEKIHjy, aji He U 00pHyTo. Buaeru
T 340/03 France Télécom SA vs. Commission of the European Communities U OIIyKy
cyma 0.J. 2009/C141/2.
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TOM CMHUCITy KOHLIEHT PEJICBAHTHOT TPKUILTA JTUPEKTHO je MOBE3aH C KOH-
LENTOM TPXKHILIHE CHare KOHKypeHaTa, a jefaH oJ] KJbY4HUX (hakTopa Koju
OrpaHUYaBa HBUXOBY TPKUIIHY CHATY YIIPaBO jecTe CYNCTUTYLHja MPOU3-
BOJIa (Ha CTPaHU TPaXXi€ U Ha CTpaHH MOHYE).

C exOHOMCKE Tauke TIEANIITA TPXKUIITE KOje TIOCMaTpaMo jecTe TU-
MUYHO TPKULITE HA KOME TTOCTOj MOHOIOIUCTUYKA (OJIUTOMOIMCTUYKA)
KOHKypeHILIHja. MOHOMOMUCTHYKA KOHKYPEHIMja MOCToju u3Mely maior
Opoja KpyNMHHUX TPXUIIHUX YYeCHHWKa KOjH TMPOW3BOAE IM(epeHIpaHe
npousBone (pasnuunre podHe mapke). Kama dopmupajy cBojy mpomajHy
MIOJINTHKY, a TToceOHO Kama onapelhyjy meHe, KOHKYpEHTH MOpajy Ja BOje
padyHa KakBe hie OMTH peakuuje APYrHX TPKHUIMHUX ydecHHKa. CBOjUM
O/UTyKaMa OHM yTHUYy Ha OAJNyKe APYrHX W mpwiarohasajy ce muMa. 3a
TaKBE TP)KUILIHE YYSCHUKA KaXkKe C€ Jia Cy CTpaTellKu KOHKypeHTH. CBe
JIOK je/IHH JIpyTMMa KOHKYpHIIy, HUIITA HUje CIIOPHO Ca CTAaHOBHIITA 3a-
mrTuTe KOHKypeHnyje. CriopHo Moxe a Oy/ie WK IMOHAIIake JOMUHAHT-
HOT' y4YeCHHKa Ha TPXKHUIITY, Koju uMa mpeko 40% TpxxumHor ydvemrha,
a KOjU MOXKe Jia 3JI0yrmoTpeOn CBOj TP KHIIHM TOJIOXKAj WM ako Johe 10
W3PUYHUTOT WK NpehyTHOr IoroBapa O eHaMma M MOAETH TPXKHIITA KOjU
KOHKYpEHTE MpeTBapa y 4WIaHOBE KapTena.

VY HameMm mnpuMepy MocToje TpH mpousBohada: A (ca TpKMII-
HuM ydemhem 6mm3y 30%), b (ca Tpxxkumnum ydemthem npexo 50%) u
II (ca tpxwumaNM yuemrhem Hermro ucnon 20%). PeneBanTHH mpon3Bon
caunMmbaBajy NBe Kiiace poOHMX MapKu: poOHEe Mapke BHINE Kiace Koje
cMo obenexunu uHACKCOM | (ca TpxkumHuUM ydemhem ase Tpehune) u
poOHE Mapke HUXKE KJ1ace KOje CMO OOCNSKUIN WHACKCOM 2 (ca TpIKHUIII-
HuM yuemheM ox jenHe Tpehune). IlocToju 3aMeHIBUBOCT (CYNICTUTYLIH]a)
YHyTap CBake KJlaceé HaBEJCHHX POOHUX MapKH, ajd HCTOBPEMEHO M
u3Melhy BHXOBe BHUIIE M HIKe Kiace. [Ipm Manoj pasnumm y neHama
mmMehy poOHUX MapKw jada je CyNCTHTYyIHja YHyTap CBaKe HHUXOBE Kila-
ce. [Ipu Behoj paznuiu y nieHama pacte cyncturynmja usmehy nBe kiace
poOHuxX Mapku. 300T Tora jenHa u apyra Kiaca poOHUX MapKy YWHE HCTO
pesieBaHTHO TpkuinTe. MHaue, cBaKkH MPOU3BOJ HA PEIICBAHTHOM TP KHUILI-
Ty 3aJ0BOJbaBa UCTy BPCTYy IOTpeda, alu ¢ PasIMYUTHM KBAJHTETOM U
JIOJJATHUM CBOjCTBHMA.

Ha cnumu 1 mpukasaHu Cy TPXKUIIHU yAETA POOHHX MapKd U poo-
HUX npomn3Bohada. [IponsBohaun, MmehyTrM, HEMajy COTICTBEHY MPONAjHY
MPEKY, HETO CBOje MPOM3BOEC MPOJIajy MPEKO MaONpPOJIajHE MPEKE KOjy
yuHe TproBuu Ha mano: I, II, III, IV u V. TproBana uma u Bulie, anu
BUXOB Opoj HEMa YTHIIa] Ha 1Ie0 CIIy4aj, a UX paju MPErIeJHOCTH CBO-
JIUMO CaMo Ha TIeT.

Nsmely mponsBohaua mocToju KOHKYpEeHIIMja Koja TpeIcTaBiba TH-
MUYHY KOHKYPEHIHjy n3Mel)y mo3HaTux poOHUX Mapku. MehyTtum, ocum
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OBe KOHKYpEHIIHje, IIOCTOjU U KOHKYPEHIIHja YHYTap CBake moce0He poo-
He Mapke. To 3Haun na tproeuu I, IL,...,V n3meljy cebe xonkypumry ko he
BHUIIC J1a MPOJA jelaH UCTH MPOM3BOJ, PELUMO Npon3Box A,. Ca craHo-
BHUIITA CJI000/IHE KOHKYPEHIUje, OHU OM MOpaJii Jja uMajy MOTyhiHOCT /a
WCTH TPOU3BOJ] Ol HCTOT MPOM3BOhaua Mpojajy Mo pa3IuduTUM LieHaMa.
CBe 1TO je peueHo 32 KOHKYPEHIM]Y YHYTap jeaHe pobHe Mapke A |, Bpe-
Ay ¥ 3a ocrasne pobHe mapke: b, b, n 11,

Kako y oBoM ciyuajy aedunucaru peneBanTHo Tpxumre? Ca ciamke
1 BuAMMO 712 MOCTOje ABa TPXKUIITA, OAHOCHO J1a MOpajy Ja MOoCToje 1B
rpyre KymorpoAajHUX YroBopa: jenHa n3Mely mpousBohada M Tpro,aia,
a apyra m3Mmehy TproBaua u morpoiaya. [lomTo je peneBaHTHH MPOU3-
BOJ po0a IUPOKE MOTPOILIHE KOjy MPOou3Boaun MpeKko Tpro.aua npoaajy
HOTPOIIaYMMa, OBa JBa TPXKHUILITA HE MOTY OJBOjEHO Ja Ce MmocMarpajy’.
To je kmacuvan npuMep AeUHICABHA PEICBAHTHOT TPXKUIITA HA KOjU ce
NPUMEYjy MpaBHja O BEPTUKAIHUM CIIOPa3yMUMA.

H (A ]J—[B | — [u]
& | | |

) ! I ! | l
& | | _[J |
E S

G . 4

Cnuka 1: PeneBaHTHO TPIKHIITE

9 Taxo y Hadeny AeuHHMIIE peleBaHTHO TpxkumTe EBporcka komucwmja: ,,Bep
THKAJIHA CIOpa3yM MOXKE Jla MMa HE caMo ITIOCJIEIMIE Ha TPXKHUIUTY 100aBibada U Ky
mana, Hero MCTO Tako M Ha Jajbe IOBE3aHHM TPXKHINTHMA...Y ciy4ajy ,,puHanHux 1o
6apa“ Mame je BepoBaTHO Ja je aHaJli3a Koja ce OrpaHHdYaBa caMo Ha TPXKHINTE n3Mehy
nobaBibada W KyIla OBOJbHA, jep BEPTUKAJIHA OTpaHWYEHa MOTY J1a MMajy HeraTuBHE
edeKTe Ha CMamemhe KOHKYPEHIIMje YHyTap jefiHe poOHe Mapke u/win usmely poOHHX
MapK{ Ha TPXKHIUTY Jajbe Npoaje, Tj. Ha TPXKHUIITY HHU3BOAHO o Kymua“. Commission
Notice: Guidelines on Vertical Restraints, O.J. 2000/C291/1, tau. 96(ii).
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[lITa oBne mpencTaBiba MOTEHINjATHO HapyIIaBamke KOHKYpeHIuje?
[TpousBohau A je mMao yroBope ca CBUM TProBIMMa O MHHUMAaJTHUM
MaJIONPOAajHUM LeHaMa. JIpyru mpou3Boauu HUCY MMald OBaKBE YTOBO-
pe ¢ TproBiuuma Ha Maio.!® Jlakie, mpBa rpymna KymolpoaajHuX yroBopa
je nMana 3abpameHe Kiay3yse Koje Cy oapehuBalie jemaH Jeo caapKuHe
JIpyre Tpyme KynolpoAajHUX yroBopa miMely Tprosama u motpomaya. C
(opmMasTHOTIpaBHE TayKe TIIEAMINTA OBa CUTyaluja je jacHa. [IpomsBohau
A u tprosuu I, 11, III, IV u V umajy 3abpameny oapendy y CBOjUM yro-
BopuMa. Hapymmim cy KoHKypeHIujy cxoaHo ui. 10, ct. 2, Tad. 1 3akoHa
0 3aIITHTH KOHKypeHnuje u wi. 5, cT. 1 Ttau. 1 Ypenbe o cropasymmuma
u3Mel)y ydecHWKa Ha TPXKHUIITY Ha Pa3IMYATOM HHBOY NPOHM3BOAE U
TUCTPUOYIHMje KOjU ce u3y3uMajy of 3abpane.!!

W3 oBor npousunasu na HeMa noTpede Aa ce oapelyje peneBaHTHO
TpkumTe. MeljyTuM, OHO je UMILTUIIMTHO ofpel)eHO y cBakoM Cirydajy.
AKko ce mocMmarpajy KyIonponajHH YroBOpHU ca 3a0pameHOM KIay3ylioM,
LEJIOKYITHO PEJIEBAHTHO TPXKHUILUTE je CBEICHO CaMO Ha jelaH CEerMEHT
— Ha neo obenexxer ca A. To je mame ox 30% cTBapHO pelieBaHTHOT
TpKUIITa GUHATHUX MPOU3BOJA.

Ca craHoBMIITAa KOHKypEHIMje, Jajba MOCIEAMLA je Aa je Out-
Ha jeAMHO KOHKYpEHLWja yHyTap jeaHe poOHe mapke. Jlakie, OuTHa je
KOoHKypeHuHja camo Ha 30% perneBaHTHOT TpxkumTa. KoHKypeHuuja
n3mely audepeHnrpaHux MpOU3BOAA CE€ MOTIYHO 3aHEMapyje. YUHnHaK
Ha Omarocrame TMOTpolIada ce, Takohe, 3aHeMapyje, jep ce HEONO3HBO
NPETHOCTaB/ba J1a jé OH HEeraTHBaH.

3a oBakaB HauMH pacyhuBama He TBpAUMO 112 je (HOpMaTHOIPABHO
norpemad. Hanpotus, oH uMa cBojy mornopy y noctojehum npomnucuma.
To je ynpaBo 1 pa3jior mITo MUCIUMO J1a BaJba IPOMEHHUTH Hallle POTICce
W CTBapHO WX yCKJIaauTH ¢ TpaBoM EBponcke ynuje. Ho, mpe Hero mro
(opMaIHO MPEAIOKUMO TaKBYy NMPOMEHY, ITOTPEOHO je MPYKUTH I0JaTHE
JI0Ka3e Jia cMo 100po NeUHHUCAIH PEIEBAHTHO TPXKUIITE. Y TOM CMHUCITY
MpBa CTBap KOja HAC MHTEPECYyje jecTe cyncTtuTyuuja usmely mpoussona
MOLITO OHA CYIITHHCKHU JIOKa3yje MOCTOjabe PEIeBAHTHOT TPXKHILTA MPO-
U3BOJA.

2. CYIICTUTYLIUJA ITPOU3BOJA

Ako mocCTOju CymncTUTylMja u3Mel)y aBe poOHE Mapke, Kpajme
je TOTpeIIHO Ja OUTyKe O 3aIUTHTH KOHKYPEHIMje BEIITAa4Kd Jele TO
TPKHINTE U Ja ce de facto ogHOCE CaMO Ha jellaH HEroB CETMEHT —
Ha TPXKUINTE jemHe jenuHe poOHe Mmapke. IIpema mpaBHOM MHINIBEHY

10" OnHocHo, Huje TOKa3aHO Ja Cy MMaJH TakBe JOTOBOPE.
W Cnyowc6anu enacuux PC, 6p. 65/08 omn. Gp. 11/10.
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Komucuje 3a 3amrury koHkypeHmmje (masbe: K3K) ompende o MMI]
JIOBOJIE C€ CaMO y KOHTEKCT KOHKYpEHIIWje YHyTap jelHe jeauHe poo-
e mapke'’. Konkypenuuja usmel)y Buie mudepeHIHMpaHux MIPOM3BOIA
ce MOTIyHO 3aHemapyje. OBakaB NMPaBHU CTaB OAPAa3U0 CE U HA aHAJM3Y
npeametHor ciydaja. K3K je Tpaxkwuna nerassHe momatke o oOpazoBamy
IIeHa ¥ TO 3a JOBOJHHO myradak mepuox (72 Henmesbe). Ha ocHOBY oBHX
NojaTaKa MuTame oOpa3oBama leHa 1 pabaTa, Kao M 10oJaTHUX pabara 3a
npuapxkasame MMII Moriio je jacHo na ce anamusupa. Ono mto je K3K
MPOITYCTHIIA J1a 3aTPaKH OJI TI0JIaTaKa OJHOCHIIO CE€ Ha MPOojaTe KOJIWYH-
He. [Iponare xonnunne Hucy Oune BaxxHe. To 3naun na K3K yomnre Huje
nuMala HaMepy J1a UCTpaKyje LITa je TO PEJIeBaHTHO TPXKUIITE U J1a JIM Ha
TAaKBOM TPKHUILUTY MOCTOjM 3aMEHJbMBOCT Ipom3Boza. Komucujy mororo-
BO HHj€ UHTEPECOBAJIO MUTakE NpeA3HaKa KoeduijeHara ea1acTHIHOCTH
TpaXmbe ¥ BUX0Be BUCHHE. OUNIIIEHO Ce CMaTpao Ja je TO HEBaKHO Y
MIPEIMETHOM CITydajy.

Mebhytum, nopeheme meHa u mpomaTux KOIMWYMHA Ha IEJIOM pe-
JIEBAHTHOM TPJXKHUILTY, KaKO jeé OHO JIePUHHCAHO Ha CIMLM | Kao CKyIl
pobnux mapku A, b,, b, u I, Jlaje 3aHUMIbKBE pesyirare. [Ipema ui.
1 VYpenbe o kpurepujymuma 3a onpeluBame peneBaHTHOr TpiKuiiTa,'’
PENCBaHTHO TPKHUILUTE NMPOU3BOAA ce oApelyje Ha OCHOBY CYICTUTYLH]jE
TpaXmwe M cynctutyuuje monyne. Ilomaum HeomxomHu 3a onpehuBame
CYTICTHTYITH]E TPaXIbE ce AeTajbHUje HaBoAe y Wi. 3 Ypende, ¢ TUM IITO
ce m3puunTo ynyhyje Ha kKopUIINeHe TECTOBA O SIACTHYHOCTH TPAKEHE.

EBporicka komucuja, Takohe, CBOje OIJIyKe PEIOBHO 3acHUBA Ha
aHaIu3u CYINCTUTYLHje HM3Mel)y Mpou3BoJa, OJHOCHO Ha oOlleHaMa Koe-
¢unujenara xopenanuje u3mely neHa mpowsBoza. Ta mpakca je yBene-
Ha CPEAMHOM [IBEAECETHX TOIMHA y HEKOJHMKO IO3HATHUX CllydajeBa:
Procter&Gamble vs. VPS, Kimberley-Clark vs. Scott Paper u Guinness
vs. Grand Metropolitan."* Hakon Hekor BpemeHa EBporicka KoMucHja
je yceojuna onpehene craHmapie y oBoj oOmactu. Ilo3Hato je ma ce
Koe(UIMjeHTH Kopenaluje IeHa Hanasze y uHTepBany usmehy —1 u +1.
Koepuuumjentn xopenanmje neHa y unrtepBany usmehy —0.65 u +0.65
CMaTpajy ce HHCKUM M C MaJloM JIOKa3HOM CHAaroM O IOBE3aHOCTH IpO-
M3BOMIAa KOju OM Tpebano Na MpuUIagajy MCTOM PENIEBAHTHOM TPIKHIITY.
Koedunmjentn xopemanumje mena w3Haj amncomyTHe BpemHoctu 0.8 ce
TPETUpajy Kao BUCOKH KOE(UIMjEeHTH C jaKOM WHIHIIMjOM JIa TIPOU3BOAN

12" Komucuja 3a samrruty xouxypennmje (2009): htip://www.kzk.org.rs/download/
odluke/Misljenje%201%20 %20141%20sednica.pdyf.

B3 Cayorcbernu enacnux PC, 6p. 89/2009.

14 Bishop n Walker nerasbHo ¢y pacmpasibamm o 0Boj mpakc, S. Bishop, M. Walker,
The Economics of EC Competition Law: Concepts, Application and Measurment,
Sweet&Maxwell, London 2002. Nnave, HaBenenu ciydajesu cy: [V/M430 (1994) O.J.L.
354/32, IV/M623 (1996) OJ.L. 181/1 u IV/M938 (1998) O.J.L. 288/24.
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HpHIIaJIajy UCTOM PEeNICBAaHTHOM TpKHIITY.!S JenHy aeuenujy kacHuje EB-
pOIICKa KOMICHja je TIOCTaNa CBECHA MOCTOjara ,,[IPUBHIHE Kopenaruje’
(spurious correlation), OmMHOCHO MOTYNHOCTH J1a IIeHE J1Ba MPOM3BOAA 3a-
Buce ox Tpehe nojaBe (3ajeIHUYKUX TPOIIKOBA WM OMINTET TPEHIA) U J1a
Ta Tpeha mojaBa MoXke /1a MPOM3BOIU BUCOKY Kopemauujy nsmely HaBene-
HE JIBe TpyIie LeHa. 3aro je moyena Ja NpuMeryje TECTOBE 3aCHOBAHE Ha
KOMHTETPalliOHO] aHAIH3H.

VY Hamem ciydajy, kopenanuja usMmel)y 4eTHpW rpyrne MpOU3BO-
Jla je BeoMa BHCOKa M ofrosapa cranaapauma Esporcke komucuje. Ha
OCHOBY TOTa 3aKJby4yjeMO Aa OHU 00pa3yjy MCTO PEJIEBaHTHO TPKUIITE
npoussozia.'® Mctuna, koeduumjent xopenaumje usmehy A, u 11, uena je
ucnoyx 0.8, anu npownssox LI, nma Koe(bnunjeHTe Kopenaunje LCHA Mpe-
KO OBOT' M3HOCA Ca MPOHM3BOIUMA B u b, koju, ca cBoje cTpaHe, nmajy
jOII BHUIle KOCPUIIMjSHTE KopenauH]e ueHa ca npoussogom A, (0.85 u
0.857).

Tabena 1: Koedunujertn kopenarmje

Al El E2 HZ
1 1.000
B, 0.850 1.000
B, 0.857 0.999 1.000
11, 0.772 0.836 0.845 1.000

HctoBpemeHo, penaTuBHE IIeHE TPOU3BOJIA CYy CTAIMOHAPHE, TAKO
Jla HeMa CyMIbe J1a OIeFheHH KOe(HIIMjeHTH Kopenamyje yKa3yjy Ha MpH-
MaJHOCT CBUX MPOHM3BOIA UCTOM pesieBaHTHOM TpikuiiTy.!” Ho, mpe Hero
IITO HACTAaBUMO aHAJHN3y, MMOTPEOHO je 00jaCHUTH INTa 3Ha4e KOHIIETITH
CTAI[MIOHAPHOCTH ¥ KOWHTETpaIlyje cepHja rmoaaraKa.

EBpornicka xomucuja je MpBU IIyT ymoTpeOmia KOMHTETPaluoHY
aHaJIM3y paju neuHUCamba PeIeBaHTHOT TpXKHUIITA Y ciydajy Gencor vs.
Lonrho 1997. roauxe u Hewto Kacuuje y ciydajy CVC vs. Lenzing.'® Y

15 Bug. IVIML619  Gencor/Lonrho, O.J. L. 011, ¢u. 84.

16 HapaBro, mocToju n KBaIMTATHBHA aHAIM3a POM3BOAA KOja, Takolje, TO MCTO
notBphyje, anu je oBlie He HABOAUMO 1a He OM OTKPHUTH WAEHTUTET Ipou3Bohada.

17" Iloxas 3a maBeneny TBpmmY Aajemo y Jlo#aTKy OBOM UIAHKY KOjH CE HAmasH
Ha UutepHeT anpecu http.//www.ius.bg.ac.yu/prof/licna.asp?sifra LABMIR. Y Jlonatky
Cy, Takohe, HaBeIeHH PE3yITaTH CBUX CKOHOMETPH]CKHX TECTOBA M OLleHa OAroBapajyhnx
Mozena.

18 Y cnyuajy Gencor/Lonrho, ibid., Komucuja y Tad. 53 HABOZW 1a je: ,,...HACTABH
Jla ca KOMHTErPAL[MOHOM aHAJIM30M IOJaTaka O lleHama IUIaTHHE, POJUyMa U HalajuyMa,
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OBOM JIDYTOM cIy4ajy OuWio je moTpeOHO MPOBEPHUTH Ja U Cy BHCOKU
Koe(HIHUjeHTH Kopenanyje n3Mel)y BUCKO3HUX U ITOJHECTEPCKHX BIaka-
Ha 3aMCTa TMOCJIENUIA PHUIAJTHOCTH UCTOM PEJICBAHTHOM TPIKUIITY HIIH
Cy pe3ynTar 3ajeJHHYKOr TpPeHIa KOju nenyje Ha obe cepHje momara-
ka. HTepecanTHO je HaBecTH aa je EBporicka komucHja y oba cirydaja
cama CIpoBelia TECT KOWHTEeTpaluje, 3a pasiiuKy OJ MHOTHUX IPYTHX
E€KOHOMETPH]CKUX TECTOBA YHje pe3yiTare cy, O MpaBHILy, IIPE3CHTOBAJIC
CTpaHKe y MOCTYIKY 3aIITHTE KOHKYpPEHIIH]E.

Hexka cepuja monaraka je craliioHapHa ako ce ca MPOTEKOM BpeMeHa
HE MeHha BheHa Cpe/ithba BPEAHOCT U BapHjaHca (Koja MEpH MPOMEHIBUBOCT
momataka y cepuju). CympoTHO, ako cepuja HHje CTallMOHapHA — 3HAYH
MeHha Ce HheHa CPeIhba BPEHOCT W BapujaHca ca MPOTEKOM BPEMEHA —
BPEIHOCTH KOje y3uMa MPOMEHJbUBA HEMPEKUAHO pacty (WM Maaajy) u
CBE BHUIIE OACTYMA]jy jeqHE 04 APYTHX, OAHOCHO OJ Cpelb-e BpeAHOCTH. To
3HaYM Jla Ce CepHuja HaJla3W IMOJ YTHIajeM HEKOor (HeIMHEapHOr) TpeH/a
OJTH. 3ajeqHUUKOr (hakTopa pacta (mama). Kaga ce omemyje enacTUIHOCT
TpaXkibe WK KoeUINjeHTH Kopealije n3Mel)y oBakBe JIBe cepuje moja-
TakKa, pe3yJTaTH MOTy Jia 3aBapajy, jep Mory jaa Oyly Mmoclenuiia yTHIaja
CKPUBEHOT 3ajeIHMYKOT (paKTOpa, a HEe YMICHUIIE Ja CE€ MPOU3BOAM Ha-
Jla3e Ha UCTOM PEIICBAHTHOM TPIKUIIITY.

[TornenajMo ciuky 2 Koja ce Hajla3u y OfeJbKYy O OJlaroctramy Io-
Tpomava. Ha ®oj cy yupraHe neHe cBux npousBoga. C mpoTeKoM Bpe-
MEHa CBe IICHE I1ajajy, IITO 3Ha4YM Ja WX Typa Haaoje HEKH CKPHUBEHH
3ajeqHuuku Gaktop. OOpaTUMO cajia Makky Ha CIMKY 3, TAe ¢y Hopen
[ICHA YIPTaHe ¥ KOJMYHMHE MPOHM3BOJA 32 CBaKy POOHY MapKy MOCeOHO.
Ha nomem jieBoM rpaduky, mpuMepa paju, ypTaHe Cy Cpelrmbe BPeaHO-
CTH 32 KOJIMYMHE U 1ieHe. JINHUja CTBapHUX IIeHA cede JIMHU]Y MPOCCUHUX
[IEHa caMO TPH IyTa 3aTo IITO IICHE MMajy jaCHY TCHICHIIM]Y Olajamba.
Kon xonmmunHa yipraHa KpuBa ceue MPOCEYHY BPEIHOCT PaBHO 22 MyTa.
HakoHn map mepuojia Kaja Cy KOJIMYMHE W3HA MPOCeKa, 0Ia3u BpeMe 1a

Kao M IeHaMa 371aTa u cpebpa. KonHTerpanuona ananmsa je eKOHOMETPH]CKH METO KOjH
MOXE J1a TECTHPa Ja JIM ITOCTOjH CUCTEMATCKU PAaBHOTE)KHH OIHOC (Ha IyTW POK) m3melhy
JIBE WIM BHIIEC CEpHja IofaTaka. Pe3yirard aHaIM3e IOKa3yjy Ja MOJalyl He CYTepHILy
MocTojamke OMII0 KakBe paBHOTEKEHE (IyropouyHe) Beze m3Mel)y HaBeJeHHX HHBOA LIeHA
IUIaTHHE, POAMYMa, MajaguyMa, 3j1ata U cpebpa, HUTH n3Mel)y OMIIO Kojer yer ckymna
oBux Metaia. OBa aHaM3a IIEHE MeTalla oKasyje Aa LeHe IUIaTHHE, POAuyMa, NallaJuyMa,
37ata u cpedpa uMajy TeHICHLHU]Y Aa HE3aBUCHO BapHpajy jeqHE O APYTHUX Ha YTH POK U
crora notsphyje craB na miaTHHa, poAMyM, HaJagnyM, 31aT0 U cpebpo oOpa3yjy nocebHa
peneBantHa Tpxkumra“. Y ciuydajy CVC vs. Lenzing COMP/M2187 (2000), Komucuja
je mpuMmenmna ADF TecT Ha pelaTUBHE IIEHE PEJICBAHTHHX MPOM3BOAA Ja OM IpOBEpH
YTHLAj 3ajeHMYKOT TPEHZa, Kao CroJebHer (akTtopa, Ha (opmupame KoeduimjeHara
kopenauuje. Bun. ibid., dH. 83, y Ko0joj ce mmpe objamimaBa KOMHTETPAIIMOHA aHAJI3A.
OBaj tect je, mehyTuMm, Moryhe MpUMEHHUTH caMO aKo Cy cepHje MOoJaTaka HHTErpUcCaHe
UCTOT pefia. YKOJIMKO TO HUje Cily4aj, Mopa ce uhu Ha npumeHy Johansen oBOT MeToza
MyJITHBapHjaHTHe ayTokopenanuje, S. Johansen, Likelihood Based Inference in Cointe
grated Vector Autoregressive Models, Oxford University Press, Oxford 1995.
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OHE TaJajy UCIOJ Ipoceka W 1a ra y Mmehyspemeny ceky. Ilocne Tora,
MIOHOBO C€ TEIbY, CEKy NMPOCEK M MAY M3Hax mera. M tako peziom rope 1
none ox npoceka. lakie, cepHJa nojaTaka 0 KOJIMYMHAMa je CTalHuOHap-
Ha, jep ce cTagHo Bpaha Ha CBOj MPOCEK.

Kao 1mto cMo HaBenu, MocTojame HeCTAMOHAPHOCTH MOYKE Ja UCKPH-
BU OIICHY O Kopenaiuju naMel)y nocMarpanux 1eHa win 0 Koe(uIujeHTHMA
€JaCTHYHOCTH TPaXXie. Y HallleM CiIydajy To HHje OMIOo Tako, jep cy pe-
JIATUBHU OHOCH u3Mel)y nieHa Ouimu Beoma ctaOmiHA. TeXHHUYKH peveHo,
CBE IICHE Cy MHTerpucane mpeor pena I(1), 1ok cy cBe KOJMYHHE UHTE-
rpucane Hynrtor pena 1(0). [IpeBeneHo Ha oOuYaH je3uK, TO 3HAYM J1a CBE
MpojaTe KOJMYMHE BPEMEHOM OCIWIAPA]y OKO CPEIihe BPEIHOCTH Koja
ce He Meba, a JIa CBE LICHe HeNPEKHIHO ONajajy U Merbajy CBOjy Cpelmby
BPEIHOCT, aJIh JIa FbHXOBE CTOME MPOMEHA OCIMINPA]y OKO jeJHE HCTe
cpeame BpenHocTH. [lomTo ¢y 3a oleHy koeduIrjeHara eIacTHYHOCTH
TpaXKib¢ HEONXOAHH U TOJAly O IIeHaMa ¥ MOAAlH O KOJMYMHAMA, KOjU
UMajy pa3IM4YuTa CBOjCTBA HHTETPUCAHOCTH, MMOTPEOHO je BOAUTH pauyyHa
Jla CTaTHCTUYKa OIIeHA eJIACTHYHOCTH HE OyJie MOTpelHa.

Cepuje nena npez[CTaBJLajy MpUMep J1a HeKe cepHje Mory na Oyae
CTAlMOHAPHE HAKOH cBoje npee audepenumje (P, — P, ), unme ce enumu-
HUILE YTHIQj 3ajeqHu4Kor TpeHnaa. [Ipsa zmq)epeHuHJa JIOrapUTAMCKHX
MojlaTaka anpoKCUMHUpPa BHUXOBE CTOIE pacTa. Y TOM CIIy4ajy KaKeMo Jia
je cepuja momaraka uHTerpucana npsor pexa I(1). Jlakue, cepuja je He-
CTallMOHApHA Y OJHOCY Ha HUBOE BPEIHOCTH CBOjUX IOJaTaKa, alid je
CTallMoOHapHAa ca CTaHOBHUINTA oAroBapajyhux croma pacra. McTo Tako je
Moryhe &la cy JiBe cepHje HeCTallMOHApHE, alld Jia je BUXOBa JIMHEapHa
Be3a cranuoHapHa. HajjeqHOCTaBHUjU MpUMeEp OBaKBe JMHEApHE Be3e CY
penaTuBHE IIeHEe, OAHOCHO OJHOCH LICHA 1Ba TPOM3BOAA. Y HAIlleM CIIydajy
CBE peJIaTHBHE IIeHE TIOCMaTPaHUX POOHUX MapKU MPEACTaBIbajy CTaIUO-
HapHe cepHje nogaraka. 300r Tora Halle MPeTXOAHe OlleHe KoeduijeHara
KOpelnaljje 1eHa UMajy CBOjy HEOITXOTHY TOKa3Hy CHAry.

3. OHEHA EJJACTUYHOCTHU TPAKXIHE

Bpartumo ce cama Ha nedHHHCame PEICBAHTHOT TPKHIITA. JOII
YBEK HUINTA HE 3HAMO KaKBa je MPHUPOJA BIACTUTE U YHAKPCHE €acTHY-
HOCTH TPaXKie, OTHOCHO KaKBH Cy OJHOCH CYIICTHTYIHje u3Meljy pere-
BaHTHUX IMPOM3BO/A. 3a TO HaM Tpebajy He caMo TOAIHY O LIeHaMa, HETO
W TOJalK O TMPOAATHM KolmuduHama. Tek Taga MOXKEMO Ja 3aK/byYHMO
Kako pearyjy Npojare KOJIMYMHE Ha MPOMEHE I[eHa, OJIHOCHO KaKBe CY
Owie peakiyje MoTpoliaya y morieny u30opa jeHOT WiH APYror Mpou3-
BOJIA Ca PEJIEBAHTHOT TPIKHIITA.

HpeTHOCTaBI/IMO 3a TPCHYTAK Oa Cy CBU NPOM3BOAU HA PCIICBAHT-
HOM TPKHULITY MOTHYHO HUCTHUX KBAJUTETA U Ja NOTPOIIa4Yn HeMajy HHU-
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KakBe MoceOHe CKJIIOHOCTH NMpeMa HEKOM Of BUX. TakBU HMPOMU3BOIU CE
Ha3UBajy XOMOTCHUM IPOM3BOIUMA (jEAHOPOAHUM WM 3aMEHJBHBHM I10
BpcTH). Hajnomynapauja ¢yHKIMja TpaKmke 32 jeMHOPOIHUM ITPOU3BOIH-
Ma UMa JIMHEApHU JIOTAPUTAMCKH OOJHUK:

(1) InQ, a b-InP +¢,

e ca Q, oGenekaBaMo IpoaTe KOJIMYMHE Y BPeMeHy t, ca P, 1eHe y Bpe-
MeHy t, In je n3pa3s 3a npupojHe norapuT™e, J0K €, MPEACTaB/bajy KOMIIO-
HEHTE TPaXXie Koje HUCY objallmeHe (PyHKIUjoM Tpaxme. OBe KOMIOHEHTE
NpeICTaBJbajy JIeo Mpolieca KOju HaM HUje IO3HAT M 3aTO Ta TPETHpaMo Kao
croxacTuuky BenuuuHy'’. EkoHOMeTpuuapu Mopajy 1a ycBoje HEKe MpeT-
MOCTaBKEe O MPHUPOIU OBOr Mpolieca Ja OW OLEHWIN Tapamerpe (QyHKIUje
Tpaxmwe (a, b). [Ipu ouenn mapamerapa dyHKuMje Tpaxme (a, b) Mopamo
OWTH ONPE3HH M YBEK NMPOBEpaBaTH Ja JIM Cy Te MPETIIOCTaBKe HCIyHhEHe Y
CBAaKOM KOHKPETHOM CIIy4ajy.

EnactuaHOCT Tpakme jecTe omHOC M3Mel)y MpOIEeHTyaTHe ITpoMe-
HE MPOJAaTHX KOJMYHMHA M MPOLEHTyaIHe MpoMeHe IieHa. OHa mokasyje 3a
KOJINKO TPOLICHATa ce MPOMEHH TPaKkha, aKko Ce 3a jefaH MpOLEHAT Mpo-
MEHHM LieHa nmpousBoaa. [lonmynapHocT rope HaBeneHe (PyHKUUjE TPaKmbe
JIeKU Yy JIBa HeHa cBojcTBa. [IpBo, neduHHIMja KoeHIIMjeHTa enacTuy-
HOCTH TpPaXXike ce CBOAM Ha cienehn jeqHocraBaH 0ONHK:

) _ o0lnQ __
OlnP

U JpYro, eNacTHYHOCT TPAXKIE je HMCTa Ha OWJIO KO0joj Tayku (yHKIHje
Tpaxmbe, ITO Y IPYTUM CIIydajeBHMa HHje Tako. Jlakie, kajga OLEHIMO JIH-
HeapHy JIOTApUTaMCKy (YHKIHjy TpakKibe Ha OCHOBY KOHKPETHHX IIO/aTa-
Ka O MpOoJaTUM KOJIMYMHAMa W IIeHama, ollekheHH KoedunujeHT (b) HaMm naje
HHPOPMALIAjy O E€ACTHYHOCTH Tpaxmme. OlemeHn KoehUIUjeHT Mopa Ja
MMa HEeTaTUBHY BPEIHOCT jep pacT IeHa MmoApa3yMeBa Iaj mpomaje poda ma
OMCMO MOIJIU Jia TOBOPHMO O TIOCTOjaby (YHKIIH]jE TPaKILE.

CTBapu cy Majio CIOXKEHHje Kaja ce pagd O Pa3sHOpOAHUM (He-
XOMOTEHUM WM AudepeHuupaHuM) MPOU3BOAMMA. Taga HaMm jeaHa
GyHKIMja TpaxKimke HUje JIOBOJbHA, HETO CE 32 CBAKHM PA3IMYUTH MPOH3-
BOJIl MOpa ¢opMupary oaroBapajyha ¢pyHKIMja TpaKikbe U BOAUTH padyHa
na u3Mel)y nmpousBoga MocToju yHaKpcHa eacTUYHOCT Tpaxme. pyrum
pedyrMa, HHTEpecyje Hac He caMmoO BJIACTHUTA €ACTUYHOCT TPaXKibe (KaKo
npozare konuunne Q, pobe A pearyjy Ha HeHy IIpoMeHy ueHa P, ), Hero

19 CroxacTHuki mpomec MM IPONEC FeHEPHCAma CIy4ajHHX BENMUHHA j€ IIOT
MyHO CYNPOTaH NETEPMUHHUCTHYKOM IPOIECYy. YMECTO Aa MOCTOjH CaMO jeAHAa jenuHa
MOryhHOCT Kako ja ce HpolLec OfBHja y BPEMEHY, CTOXacTHYKH Hpolec je HeoxpeheH
y nomieny cor Oyayher kpeTama M CBe IITO MOXKEMO Ja YpaJIuMO jecTe Ja MpeTHocTa
BUMO 1a moctoju oapeleHa BepoBaTHOha pa3zmernTaja BHEroBUX eleMeHaTa (II0 MpaBIITY
Ha NPUHIMITY HOpMaJHe pacrozeie). Yak u Kaja cy MOYETHH YCJIOBH IO3HATH, ITOCTOjH
MHOT'0 Ha4MHa KaKo Jajbe MPOLIEC Jia ce pa3Buja, MaJa Cy HEKH OJl FbHX BHIIE BEPOBATHH,
a JIpyTu Marbe BEpPOBaTHHU.
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¥ YHAKPCHA €aCTHYHOCT TPaXHbe (KaKO Te UCTe Konmuunue Q, pearyjy Ha
IpoMeHe LeHe apyre pode Pp).

VY npeaMeTHOM CiIy4ajy MM CMO CIIPOBENIH jelaH TeCT eJacTUYHO-
CTH CYICTUTYLHjE uuje pe3yaTare HaBoauMmo Ha Tabenu 2. Tect ce 3a-
cuuBa Ha AIDS (Almost Ideal Demand System) mojenuma Tpaxibe 3a JIH-
dbepenpanum npoussoauMa.?’ 3a cBaky poGHY Mapky (opmupa ce 1o
jeIHa JIMHeapHa jeJIHaYMHa TPaXHhe, Koja perpecupa IeHy TOT MPOU3Bo/Ia
W IIeHE CBHX JIPYTMX POOHHMX MapKH MpemMa KOJMYMHaMa I0CMaTpaHor
npousBona. OcuM Tora, OHa CajpXKH M Bapujadlie Koje arpOKCHMHUPA]Y
TpaXiby 3a MIMPOM TPYIOM MPOU3BOJA y KOj€ CIajajy CBU IOCMAaTpaHu
npou3BoAM (CEKTOPCKU M3aiu). Y OCHOBH OBa crienudukanuja cuctema
jeHHa‘lI/IHa TPAXHE IpaTu ABOCTAIIHU CUCTEM OIyUMBaba MoTpomiava.
[Motpomauu, Hajupe, omIy4yjy Koju he I1eo CBOT YKYIHOT JIOXOTKa Ja
W37IBOjE 3a LieNly TpyIy MPOU3BOJa, a MOTOM, Kako he na Oupajy koju he
NpOU3BOJ Jia Kylle YHyTap mocMmarpane rpyme npousBoaa. Lleo cucrem
jeqHaYMHA Tpaxkme cMo oneHwH yrnorpedoom SUR (Seemingly Unrelated
Regression) perpecMoHe TeXHHKE. YHyTap OBOI CHCTEMa jeHauMHA
TPaXKih-€¢ YHEIH CMO OTpaHHYeha Ha MapaMeTpe 3acHOBaHa Ha T3B. Slutsky
cumerpuju. Haeja je jennocraBHa. Kon yHaKpcHE enacTHYHOCTH TPaKH-E
pa3yMHO Ce MPETHOCTaBba, Ha IPUMED, Ja je UCTa eIaCTHYHOCT TPAKHE
nzmely poOHHX MapKH A, u b, y obe jennauune Tpaxme. Ta mpermo-
CTaBKa ce MpUMEYje Ha CBaKI/I nap yHaKpCHHX eJIaCTUYHOCTH u3Mel)y
poGuux mapku A, u b,, kao u A, u II,. Cse wro Bpeau 3a poGHy Mapky
A,y oxHocy Ha )lpyre p06He MapKe BPE/IM U 32 OTHOCE 1/13Meljy OCTAITNX
po6uux mapku b, b, u L[,. Takohe cmo npernocrasuin aa je e(beKaT
CEKTOPCKHX H3;1aTaKa UCTH KOJI CBUX jenHauuMHa Tpaxme. 1 Ha Kpajy,
300r BUCOKE ayTOKOpeJaluje PerpecMOHUX Ipeliaka, YBelIl cMO Hoceod-
He ayTokopenanuone xoeduuujente. Durbin-Watson craTucTuka je, Ha-
KOH OBE TpaHC(bopMauMJe Owia moTnyHo 3anoBosbaBajyha. Koeduiujent
nerepmunanmje R? je 61o Brcok (o 0.74 10 0.93 3a cBaky Hoce6Hy pe-
TPECHOHY jeAHAYUHY), a OlleHa Koe(UIMjeHaTa eIacTHYHOCTH je Oumia
CUTHU(HKAHTHA.

20 A. Deaton, J.Muellbauer, ,An Almost Ideal Demand System®, American
Economic Review 70/1980; J. Hausman, G. Leonard, J. D. Zona, ,,Competitive Analysis
with Differenciated Products®, Annales D’Economie et De Statistique 34/1994. Y Hamem
CIIy4ajy CUCTEM jelHa4drHa Tpakme uma cienchu oommk:

InQy a bylnP, + bpInP,  +bjlnP + bylnP, + ylny, + uw, + g s Uy Pruy, 1T

3)

nQ,  ay by InPy + byyInPy + by3lnPy; + byylnPy + yulny, + uge + & L Uy Paly 0y

[Je je MPOM3BOJA A | IPE/CTaBIbeH HHEKCoM 1, mpou3sBox b, uuzekcoM 2, mpou3Box
b, unnexcom 3 u npoussoy LI, unnexcom 4. Ca y, oGenexkaBaMo CEKTOPCKE M31ATKE 10
TpOLIaYa, U,,...U,, CY ayTOKOpelauuoHn koepuumjentn. OueHa mapaMerapa je u3Bplie
Ha 1moj cienaehuM orpaHHYCHUMA: bl b21, b b31’ b b41’ b b32, b b b b u

Y, Y, V3 Y4 Ouene cucrema jC,Z[Ha‘II/IHa Tpa>1<H>e HaBeneHe cyy I[o;[aTKy, zbz em
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[Ira cMo moOumm kKao pesyarar oBor Moxena? Bmactura enmactiy-
HOCT TPaXme PoOHE Mapke A, y OIHOCY Ha NPOMEHE COICTBEHHMX LIEHA
je HeraTuBHa W 3Ha4yajHO Beha on jemmuuie (-4.138). To 3Haum na ce ca
CBaKMM noBeharmeM LieHa pojiaja poOHe Mapke A IpaMaTHYHO CMakbyje.
OBo noBOAM 210 cuTyaluje Aa je yKymaH IpHXOA Of npoxaje A, pobHe
Mapke mocie noBehama meHE LieHe MambH, jep je Mmaj Mpojaje JajeKko
Behn Hero mTO je pact meHa. 30or nmoBehama HEHUX IICHA MOTPOLIAYU
Tpesnase Ha KylOBHHY KOHKYPEHTCKMX poOHuX mMapku b, b, n LL,.

MehytumMm, ako ce moBehaBa IleHa KOHKYpeHTHE poOHe mapke b
MOTpOIIaYu CM&H:ny IBEHY KyNoBUHY W Bpahajy ce Ha KyMOBHUHY poé
He Mapke A,. 3aT0 je yHaKpCHa eJaCTHYHOCT TPaXibe 32 POOHOM Map-
KOM A y ozmocy Ha [POMEHy LeHa pobHe mapke b nosurtusha (0.521).
HOCTOJa}Le MO3UTHUBHE YHAaKpCHE €JaCTUYHOCTU Tpa)i(H;e je moka3z na
MOCTOjU CymcTUTyIMja u3Mel)y nBe HaBeneHe poOHe mapke. [lomTo je
KOC(PUIMjCHT YHAKPCHE €NaCTUYHOCTH TPAXKHEC MAU O]l jeUHHUIE, T10-
TpOIIIaYM YMEPEHO pearyjy Ha MpoMEHY IIeHa KOHKYpEHTa.

TaGena 2: OneHe eTacCTUYHOCTH TPAXKEHE 32 TPOU3BOIOM A1

Bnactura YHakpcHa €aCTUYHOCT Y OJTHOCY Ha
[Ipousson
€TaCTUIHOCT MPOMEHY IIeHa MPOU3BO/A:
b, b, I,
A -4.138 0.521 0.803 2.662
1 (0.409) (0.343) (0.363) (0.419)

Cranzap/He Tpelke Cy y 3arpagama.

VY oBakB0Oj cuTyallMju TakTHKa nmoBehama IieHa He naje noOpe pe-
3yaTaTe HY 3a jeqHor KoHKypeHTa. OOpHyTa TakTHKa CMamberha IeHa Ou
ouna Oosba. MehyTum, BeHa IpuMeHa UMa CBOje TpaHMIle. AKO ce LieHe
CMamyjy HCIOJ MPOCEYHHMX TPOIIKOBA, KOHKYPEHTH yiaze y TyOHTKe.
JeqHO BpeMe OHU MOTY Jia TOJIHEeCY Te TYOUTKe, aJin ce mocie oxpeheHor
TPEHyTKa TMOCTaB/ba MHTAKE MPOMEHE MpojajHe cTparervje. Ta mpo-
MeHa ctparerdje Mmoxke aa Opune K3K, jep moxe nma moseae mo OWTHOT
HapylIaBama KOHKYPEHIIHje, )i TO heMo aHaau3uparh HEeIToO KacHHjE.

He mocToju camMo KOHKypeHIIMja yHyTap jeiHe Kiace poOHUX Map-
ku. [locToju n KOHKYpeHIHja u3Mel)y Mpon3Boia KOju MpUTNaNajy pa3iu-
YUTHM KJIacaMa M0 KBAJUTETY, U3IVICAY WM PUXBATJEUBOCTH IIPOU3BOJA,
aJIi MIIaK 3aJ10BOJbABAjy MCTy MOTpely. YHAKpCHA €IaCTHYHOCT TPAKEHE
3a A pOGHOM MapKOM y OXHOCY Ha IIPOMEHY LeHa JIOWIHje POOHEe Mapke
b, kojy mpoussonu uct npoussohad kao y ciydajy npoussoxa b, je,
TaKolje NO3UTHBHA M HEIITO BUILE HETO Y MPETXOIHOM CIIy4ajy, aJli jOUI
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yBek Hmka of jenuauie (0.803). To 3Haum na m3mely TpOU3BOZIA Koje
HyJe npomBoljan/I A n b nocroju ymepena cyncrutyuuja. Hacynpor
TOME, CYIICTHTYUHja y OZHOCY Ha Apyry Jowmujy poGHy mapky LI, je n
NO3UTHBHA M BeoMa BHCOKa (2.662). Kako usmehy pobuux mapku L), b,

u b, mocroju, Taxobe, CyHCTI/ITYLII/IJa TO 3HAYH L[a Ha [IeJIOM peneBaHT—
HOM TPXKHUILITY TIOCTOjU 3Ha4ajHa KOHKypeHimja’!. HeratuBHa BiacTuTa
€MACTHYHOCT TPAXKHH€ 38 POOHOM MapKOM A | M NO3UTHBHA yHAKPCHA €J1a-
CTUYHOCT TPAKEE Ca CBUM OCTAJIUM POOHMM MapKama roBOpU O TOME Ja
OHH CBH 3ajeJHO 00pa3yjy jeJHO jeJMHCTBEHO PEJICBAHTHO TPIXKUIIITE.

[Ha 3akspyunmo. OueHe enacTHYHOCTH Tpaximbe ynyhyjy Ha 3aKiby-
YaK Ja ce paau o audepeHIHpaHuM pobama Koje MPHIaAajy HCTOM pe-
JICBAHTHOM TPJKUIITY, jep u3Mel)y BHX MOCTOjU 3Ha4dajHa CYNCTUTYLH]a.
Bemrauka nozgesa pesieBaHTHOT TPKUIITA HA JBa CETMEHTa U TPETUPAHE
caMo cermMeHTa npoaaje A, nponssozia oHeMoryhasa na ce yTBpau cTBap-
Hu epexkar MML] Ha cTame KOHKypeHIHje. 300T Tora oIeHa O arncoIyTHO]
3abpamenoctd MMII He camo Aa je morpemHa, Hero Moxke ga Oyzie mot-
MYHO MpeJIeBaHTHA 3a OJHOCE KOHKypeHaTa M 3a HHBO Oiarocrama Io-
TpoIIaya.

4. KOHKYPEHIIMJA YHYTAP JEIHE POGHE MAPKE

Tauno je na mocrojame MML] cmamyje KOHKypeHUH]y YHyTap
nojeanHayHe poone mapke. Mehyrum, MMII He MOpajy y MOTIYHOCTH 11
UCKJbYY€ OBaKBY KOHKYpPEHIIMjY. Y HallleM NpuMepy KOHKypeHLuja u3mehy
Tprosaua Koj npogaje poGHe Mapke A, HHUje y MOTIYHOCTH MCKJbY4eHa,
aJy je JaJeKo Mama, HeTO IITO je KOHKypeHIHja u3mel)y poOHHX MapKu.
Waxo cy 6une oxpehene kao MML, nene npoussona A, y 10cTa ayrom
nepuoxay kop Tprosaua Ha maino (I,...,V) cy Bapupane y pacnony 1.6%
+/-0.03%. OBo je mocTa Many pacmoH Aa OMCMO TOBOPWJIM O 3HA4YajHO]
KOHKYPEHUMjH TProsaua yHyTap poOHe Mapke A .

3amTo, Umaxk, MocToje pa3iuke, Uako je mpoussohau A BoaHuo UCTY
moynTUKy TieHa? Oaropop Tpeba TPaKUTH y BEIMYUHU Ipoaaje. Hucy xo-
JMYKHE mpoziate poOHe Mapke A | Ouile UCTe KO CBMX TProBala Ha Majo.
VY mperoBoprMa OKO IIeHa, TProBIH ca BehoM MpoaajHOM MPEXOM UMajy
MOTYNHOCT J1a Tpaxe KOJIMYMHCKE TIOMYCTe, KOjU Cy yoOrndajeHa IMmoCcIoBHA
ctBap. 300Tr TUX MOMYCTa, OHU Cy Y MOTYNHOCTH Jja HEIITO CMarbe LEeHY
1 1a Oyny KOHKYPEHTHHUjU y OIHOCY Ha Mame mpopasie. Mehytum, y Ha-
YeNy MOCTOju MOTYRHOCT OOpHYTOT IMOHAIlIama M Ja TProBIM ca Behom
TPKUIIHOM Mohu mpoaajy 1o BehnM, a He HHKHUM LIieHama.

21 TpenyTHO Hac 0Baj A€o0 ogHOCA M3Mel)y APYrHx pOoOHHUX MapKu HE MHTEpecyje

u 3aro He onrepehyjemo aHanu3y THM gomaTHuM uH(popManujama. Bum. 3a merame o
nartax, ibid.
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3aTo y cBakOM KOHKPETHOM Clly4ajy Bajba Y3€TH y 003Up HE caMo
TpkumHy Moh mpom3Bohaua, HETO M TPXKHUIIHY MOh Tprosama. Y KOH-
KpPETHOM CIly4ajy TProBuu ca BehoM TpikuimHOM MohM Cy mpopaBaiu 1o
HEIITO HIKMM IIeHaMa y OAHOCY Ha KOHKYPEHTE€ M HUCY MCKOPHCTHIIN
CBOj TPKHUIIHK 10JI0kaj.>2 HapaBHO, TO He Mopa Ja Oyjie TeHepajHo Ipa-
BUJIO.

Bassa, mehytum, pazymeru 3amTo mpousBolhaun mpuderaBajy Io-
mutann yBohema MMII. Kana cy peneBaHTHH MTPOM3BOIN CKYTUBH U Kaja
Cy pasfvKe y MaJlolpoJiajHUM IIeHama BeluKe, mpou3Bohaun ce cycpehy
¢ mpoOieMoM ofpKaBama LIMPOKOT HopTdesba NpoAajHuX Mecra. Tpros-
1M koju Harahyjy Buie meHe nMajy Mamu npoMeT. OOMYHO ce Kaxe /a
KyILK J07ia3e Ko KX Ja pasrvielajy MpOou3BOJe U Jia MPHUKyIe CBE He-
onxogHe HHpOpPMAaIHje 0 BbUMa Kako OM ce OJUTyYHIIN 3a CBOjy KYIIOBHHY.
MehytuMm, Ty KynoBuHY 00ajbajy Ha IPYroM MECTy IJIe je IeHa HIDKa.
ITo je Beha pasnuka y meHama, TO je OBakaB 00pasall MOHAIIAlka Ky-
maia Imupe MPUCyTaH. 300T Tora MPOAABIM WK Tpaxke Behe Mapxe WU
CKHJIajy TIPOM3BOJIE Ca CBOJHX IOJIUIIA M 3aMEHY]y MX IPYTHM IPOU3BO-
JIMMa KOjH c€ BHIIC KYITYjy.

[locToju, HapaBHO, u MOryhHOCT cMamema IieHa u moBchama
nmpoxaje, mTo Ou moBeno u a0 Beher mpomera u 10 mopacta Onarocrama
3a motpomade. Peakiuja npojapaina Huje yBek TakBa. OOyka ImpoaajHOT
0co0Jba, OJJpXKaBaKHE KBAJUTETHOT MPOAAJHOT TIPOCTOPA U PeKJIaMa MPOon3-
BOJIa KoIITajy. YecTo je To pasymMHa mpenpeka 3a jexan Opoj Tprosara jia
Ou obapaiu IieHe YHyTap jeaHe PoOHEe MapKe M TAKMHUYMIM CE Ca JIPYTH-
Ma KOjuMa aTpaKTUBHOCT IMTPOAAjHOT MPOCTOpa MIIM KBATUTETHO MPOJIAjHO
0co0Jpe HHUCY MIPHOPHUTETH. Y3 TO TOCTOjU free riding (,,cTenH MyTHUK )
npo6iemM. 3amTo Ou jefaH Tpropal peKjiaMupao HOBE MPOU3BOJE, a APY-
T'¥ Tpro,ai OeCIUIaTHO KOPHCTHO TIOTOHOCTH TakBe pekiiame? Y cBakoM
clIydajy mpe KOHayHe OJUTyKe Bajha MPOBEPUTH JIa JIU CY OBU TPOIIKOBH
OIlpaBAaHu UKW CY LCHC HAMCTHYTC TPXKHUIIHOM CHArom mnpojaBara.

Camo mocTojame OMpaBAaHUX pa3fuKa Yy TPOIIKOBUMA MpOAaje
u (pakTHUKKX Ipenpeka Ja ce yjeHaue LieHe Ha HUBOY IIpoJaBLa KOjU
Mpojaje MO HajHIDKMM IIeHaMa, TO0CTaBJba MUTAHE KOJU j€ KPUTEPHjyM
3alITUTe KOHKYypeHIHje — Ja ce noBeha Onmarocrame moTpoliada Hid 1a
ce noBeha yKymHO Onarocrame Koje moApasyMeBa 30HUp MOTPOLIAYKOr U
npou3Bohaukor Bumka? O OBOM MuTamy hieMO TOBOPUTH y HapeIHOM
OJEJBKY.

22 OBo BpeaM TOJ MPETIOCTABKOM /2 je e(MKACHOCT CBUX TPropama CIMYHA H 12
nMajy ciuyHe (yHKIHUje TpouKoBa. MU HUCMO UMaJH MOAaTKe J1a OMCMO HPOBEPHIIH OBY
MPETIOCTaBKYy M 3aTO CMO UCTAKJI Jla HaBEACHH CTaB HE MOpa Jia MPEACTaBIba FeHEPATHO
HPaBuUIIo.
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5. BJIATOCTAIE TTIOTPOIITAYA

brarocrame morpomaya je OCHOBHH, Majia HE W jeJUHU LUJb 3a-
ITUTE KOHKypeHuuje. bnarocrame motpomava, ceferis paribus, 3aBu-
cu on nena. Cimka 2 mpuKasyje KpeTambe CBUX IIEHa Ha pesieBAHTHOM
TpkuinTy. Beh cMo ucraknm Ja cy 1ieHe HecTallMOHapHE BEMYMHE U J1a
MTOCTOjW CKPUBEHHU 3ajeJHMYKH TPEeHHI Koju mx obapa. Ca craHOBHUINTA
TeXHHUKE ofpeluBama IieHa, BUIUMO J1a Cy C€ LIEHE Memaje MOBPEMEHO,
HAKOH Yera je MmocTojao jeqad kpahu nepuon muxose crabmiHOCTH. [Ipo-
¢us mpoMeHe LeHa je UMao KacKaJHU 00JIHMK. AKO TIOCMaTpaMo KpeTambe
LeHa mpou3Bohaua A MOXKEMO /1a yOUMMO MOCTOjambe celaM Kackaia. Y
HIEeCT O Ce/laM cliy4yajeBa IIeHe Cy MIIUIE HaJoj1e. JeIMHN U3y3eTakK je Iie-
CTa Kackaja Kaja cy cBH npousBohaun moguriu 1ene. To je mepuoy koju
paha cymmy 1a je momuto g0 npehyTHor dhopMupama KapTema. Y ceaMoM
nepuomy, Mmel)yTum, HacTaBJhbeHa je KOHKYpEHIIHja [leHaMa Koja je JToBea
JI0 BbUXOBOT Jlajber o0apama.

Kana nene mazgajy pacre Onarocrame morpomaya. Ilto ce thue
Kymara npou3Boja A, KOju Hac moceOHo 3aHuma 30or MMII, y mpBux
HeT Meprosia BUIMMO J1a TIOCTOjH 00apame HUXOBUX LICHA, aJld UCTOBpe-
MEHO TIOJIaKO Tajajy Ipojare KoinuuuHe. Taj majg ce He ayryje Impome-
HH UXOBUX II€HA, HEr0 KOHKYPEHTCKHM OJHOCHMA Ha TpXXUIUTY. Jpyru
npousBohaun, a moceOHo mpousBohau LI, cy umanu HmKe LeHe YuMe Cy
npey3uMalu jeflaH J1eo TpKUIITa of mpousBohada A. V miectoj Kacka-
Au ueHe A, cy Hamio mopacie. Mehytum, To ce Huje OUTHHjE OAPaA3HIIO
Ha TIpojare KOJWYIMHe. Y CceaMoj KacKamay JOIUIO je A0 Harjior obapama
MMILII, mTo je mMajo HemocpenaH MO3UTHBAH edeKkar Ha OOMM Ipofaje.
Kacnuje, nak, nmpozaja ce monako cMamyje jep je cBe Bulle Jes0Bao ede-
KaT CYNCTUTYLHUje IPYyTrHX POOHUX MapKu.

iﬁz{%b{ﬁzb‘

1l

—+— A1l uese —— B1 ueHne
B2 nene —+— I12 meHne

Crmuka 2: Ilene npousBoma
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HNudopmanmje o nieHama wHIyTa He ynyhyjy Ha 3aKjbydak Ja cy
CMambeHH MPOMU3BOIHH TPOIIKOBU (hOpMHpaIIN 3ajeAHUYKH TPEH obapama
nera. ONIUTH TPEeHA Hajla peajiHuX IuiaTa, Takole, HUje MOCT0ja0 TaKo
Jla je TEIIKO MPETIOCTaBUTH Jla Cy IuIaTe IMaje caMo y TOj AENaTHOCTH.
Hu Tpaxma ce HMje TeHEpalHO CMamHBaja y IOCMAaTpaHOM IIEPUOY.
[Ipeocraje jennHU JTOTUYHH 3aKJbydak Ja je KOHKYpeHIHja n3Mehy poo-
HUX Mapku (popmupana 3ajeTHUYKU TpeHa obapama 1eHa. To moTBphyjy
u nofatHe WHGOpMAIHje O MOCTOjalby YeCTUX MPOMOTHBHHUX IPOIaja.
300r cBera Tora He MOXe Jia ce TBpau aa cy MMII kox jeaHor o1 KOHKY-
PEHTCKUX MPOU3BOZA CMabHUBaje OIarocTame MOTpoLIadya, OMHOCHO Aa CY
OUTHUje HapyllIaBajie KOHKYPCHIHjy Ha IIEJIOM PEJICBAHTHOM TPIKHUIITY.>

10,000 5,000
Koauunna Al Koanuuna B1

(necna ckana) |- 8,000 (necna ckana) L 4,000
[

L 6,000 | L 3,000
L 4,000 | 2,000
WJ/\J I- 2,000 L 1,000

Liena B1
(aepa cxana)

Jimapu
Jmapu

Lena A1
(s1eBa ckana)

2,500 5,000
Koswanna 112
2,000 (necna ckana) {4,000

Koanumnna B2

- 3,000

(necna ckana)
A M\iiﬁi S )
EATRR= VA Ao PANN AV )
‘\ (1 :::":x':i a) /—\

S

Lena 112
(nepa cxana)

Jlmapi

Jiapi

Crnuxka 3: LleHe 1 KOMMYUHE HA PEJIEBAHTHOM TPKHUIITY

6. TMHAMMWYKU OJTHOCHU

[Tocrojame MMI] Ha TPKHUIITY MOHOIIOIMCTHYKE KOHKYPCHIIH]E
yBek paha cymmy 1a hie oBa BpcTa orpaHudemha JOBECTH 10 GOpPMUpPamka
kaprena. KoHTposa ManonponajHux 1meHa creapa HHPOPMATUBHY U KOMY-
HUKAI[MOHU CHCTEM KOjH MOro/yje JaKoM 3aK/byuHBamby J0roBopa umMehy

23 Hapagmo, 6u10 61 HeaTHO Kaja GMCMO MOIIH Ja YIOPEIHMO OJHOCE KOHKY
peHarta jenan nepuof mnpe ysohema MMILI, ca nepuogom y xome cy MML] nenosane, y3
KOHTPOJTy CBUX OCTaJMX PEleBaHTHUX uMHHUIana. Haxanoct, mogaTke 3a oBaKy aHaaH3y
HeMaMo. Y3 To, Hamre nHdopmManuje roBope na je npoussohau A yseo MMII nanexo mpe
HETO IITO Cy OAHOCH Ha PEJICBAHTHOM TPIKHUILTY MOCTAIN MpeaAMET uHTepecoBama K3K.
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KOHKypEHaTa J]a ce OrpaHi4Yd KOHKypeHnHja 1ienama. Hajsehu Opoj mpu-
roBopa mpotB MMI] ynpaBo ucThye mocTojame OBE OMACHOCTH. Mu
CMO CBECHHM Te MOryhHOCTH, anyd HE cMarpaMo Aa OHa ayTOMAaTrCKH Ha-
ctyna. OKOJHOCTH TP)KMIIHE KOHKYypEHLMje MOry jaa Oyoy TakBe a He
norymrTajy hopMupame KapTelna, 4ak u 'y npucyctsy MMLI.

MoHomonucTHYKa KOHKYypeHIMja HHUje HCTO INTO M CaBpIleHa
KOHKypeHnuja.>* Kop MOHOMONMCTHYKE KOHKYPEHIIMje IMPOMEHA IieHa
JEAHOT KOHKypEHaTa M3a3MBa PEakiHjy CBUX OCTANIMX KOHKYpEHaTa, IITO
[IpUMOpaBa MHUIMjaTOpa MPOMEHA Ja Ce M caM IPWIAroAu HaCTaJIuM
peakiigjama Ha TPXKHINTY. 3aTO KaXEeMO Jia Cy OfHOCH u3Mel)y koHkype-
HaTa CTpaTelIKd OAHOCH. Ha TpXMIUTy MmOTImyHE KOHKYpPEHILUje TakKBU
CTpPaTErujcKu OJHOCH HE MocToje. TaMo KOHKypeHTH caMO BOZAE padyHa O
TPXKUILHO] IleHa (Koja je 3a HHX Jlara BeJIMYMHA) U UTHOPHUIILY peakiiuje
JIpyTUX KOHKypeHaTa. Ako xoheMo Ha HeKH HAauuH J1a MOAEINPAaMO OHO-
C€ Ha TPKHUILTY MOHOIIOJMCTUYKE KOHKYPEHIMje, OHJ]a MOpaMo JAa Ipa-
TUMO TIOBPaTHE YTHIIAje jeJHUX KOHKypeHaTa Ha Jpyre U Ja MpOIeHUMO
mra hie ce JecuTi ako HeKo MOBeJe paT LieHaMa Wi, MaK, CBU KOHKYPEH-
TH MOKYILAjy [1a Ce AOTOBOPE O LeHaMa.

OBH OIHOCH KOHKYPEHIHjE Cy NWHAMHYKH OIHOCH M 3aXTEBajy
dopMmynHcame IUHAMHYKOT Mozena u3 kora Hehe camo nma ce w3Bina-
4ye 3aKJbY4YIH O ,,ACTOPHjH KOHKypeHIHje, Hero he mohwm, Takohe, ma
ce mpensuha ,,O0yayhHOoCT THX oOmHOCa. IlocTojame HecTarmoOHApPHO-
CTH LIEHa MaJlo KOMIUTHKYje Lely CTBap, aju yrnoTpeba oarosapajyhux
EKOHOMETPH]CKHX TEXHHKAa MOXKE MHOTO Jia moMorue. Mu hemo Ha jenan
BpJIO jeTHOCTaBaH HAYMH Ja WIYCTPYjeMO eIy HUIE)y.

Kana ce mocmarpa kperame HeKe [IeHe Ha TPJKHUILITY YeCTO Ce MOXKe
nohu 110 3aKJby4Ka J1a TIOCTOjU UcTopHja GpopMupama Te LeHe, Koja MOXKe
Jla TIOMOTHE N1a 00jaCHHMO 3alllTO C€ OHAa Hala3W Ha CaJalllkbeM HUBOY.
W13 neprona y nepros eHe ce Majo MEemajy TaKo LITO YBEK JA0ajy Maie,
MapruHajiHe IpOMEHe Ha CBOj IpeTxonHu HHMBO. HapaBHo, Moryhu cy u
MEPUONIN Kasla ce IeHe 3Ha4ajHO Memajy. Tajga KakeMo /a je HeKH jak
CIIOJPHM IIIOK TOMEPHO HABHWIIE WM HaHMXKE HUBO IieHa. Ha mpumep,
Harlli CKOK IIleHa HadTe MOXKE Jja M3a30BE MCTE TaKBE MPOMEHE KO IIeHa
MPOM3BO/Ia YHjH TPOIIKOBU 3HA4YajHO 3aBHCE Off CHEPTHje WM KOPHCTE
HaTy Kao CHpPOBHHY 3a Mpou3BoAmy. Mmajyhu To y BUIy MOkeMo na
nocraBuMo cieaehu jenHocraBan Mozes GpopMupama 1eHa:

Hanamma nena = @akrop uHepuyje * Jyueparma 1eHa +
dakrop uzHeHahewa

wii (HopMaIHO HAMHCAHO:

2 Bupg. A. Dixit, J. Stiglitz, ,,Monopolistic Competititon and Optimum Product
Diversity*, American Economic Review 67/1977.
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4) Pt p'Pt 1 T&

npu demy LeHe obenexasamo ca P, Bpeme obernexasamo ca t, (akrop
uHepuuje ca p, a ¢ je paxrop usHeHaherma (LIOK), OAHOCHO YKyNaH yTHIIA]
CBUX OHHMX HEIO3HAaTUX YMHMIALA Koju oapel)yjy IieHe, a HUCY YKIBbYUCHHU Y
MOZIeT KOJUM KeJINMO Aa uX 00jacHUMO. Mu Te (akTope 10 IpaBuily He 3Ha-
Mo, anmu je Moryhe, o oapel)eHuM IpeTnocTaBkaMa, 1a ce €eKOHOMETPH]CKU
OIICHU YTHIa] (hakTopa MHEpIHUje W MPOICHH KOJIHMKA j€ BEUYMHA TPEUIKe Y
TakBoM mnpenBuhamy nena. Hakon mane anrebapcke MaHHITyIalyje, HOYSTHH
MojIe MOXe Ja ce npedopMysunie Ha cneaehn HauuH:?

Janamma 1ieHa = [loueTHu HUBO 1LieHE +
30up CBUX UCTOPHUjCKUX IIOKOBA
WK
(5) P, p'-P,+p' ‘g, +..4p €,  +&,

Kako oBo mporymaunTu? 3amuciuMo na xoheMo ma HampaBUMO
MOJIeJT KOju 00jalimaBa Kako CMO Ce OIS U3 IPU3eMJba Ha MPBU CIIPAT
srpazae [IpasHor ¢akynrera. Ham nonoxaj Ha mpBoM crpary je 30up mo-
YEeTHOT MOJIoXKaja y MPHU3eMJby U CBUX IIOKOBA KOj€ HAIlle TeJO JOKUBU
nemyhn ce ¢ jeJJHOT Ha IPYTH CTENIeHHK. 3a HEKOT IocMaTpada ca CTpaHe
CacBHM je HOpMAaJTHO JIa OYeKyje Ja heMo ce 1Mo WHepIuju TemaTH CTe-
NeHuK 1o creneHuk. To, mel)yTuMm, He Mopa yBek na ce necu. HemsBecHo
je ma mu hemo mpoMeHuTH Op3WHY NeHmama, Aa U heMo U3ApKaTh 1eo
nyT win hemo moveTu Aa mpeckayemo creneHuke. HapaBHo, mocMaTpay
ca CTpaHe CBE TO MOXeE Jia MPOICHU — U OH TO TI0 MPaBHIy pagdl — aju
HBEroBa MPOIIEHA YBEK CajpXKH HEKY I'peliKy. AKO je rpelika ToJepaHT-
Ha, OH YBEK MOXKE Nla TpeABUAM Kako hemMo ga pearyjeMo Ha HETOBE
HOJICTHIIAj€ WJIM IIOKOBE, PEIIMMO, aKo IPOCIE BOAY IO CTENCHUIaMa. 3a
Hac OM TakBa aKIHja MpeAcTaBJballa HeMPEABUIJBIBH LIOK KOju OU MOpao
Jla yTHUe Ha Halle Kpetamwe. HajsepoBatHuje 01 ce Op30 mpubpanu u Ha-
CTaBHJIM ONPE3HUje JIa ce MEHkEMO. 3a IocMarpada ca cTpaHe je OUTHO na
MIPOIICHH HAIly peakmujy aa Ou M caM MOrao Ja ce MPUIIPEMH 3a IbY...

OBaj jemHOCTaBaH MOJIEN UMa JJAIEKOCEeKHA KOPHCHA CBOjCTBA. AKO
no0po oreHHMO Mozen (opMupama IeHa Ha OCHOBY FHHXOBE HCTOpH]e,
MOXKEMO IPEBUIETH Kako he ce IeHe KpeTaTH IoJ YTHIajeM HEeKOr He-
MPEIBUANBOT IIOKA, YaK W KaJja TEOPHjCKH HE MOXKEMO Ja 00jacCHHIMO
cBe (akrope koju oxapelyjy meHe. 3a y4ECHHKAa Y MOHOIOJIHCTHYKO)]
KOHKYPEHIIUJU TO je O M3y3eTHe BaKHOCTH. [IpomMeHa 1ieHa jeqHoT KOH-
KypeHTa ITPOM3BOM LIOK Ha ocTasie KoHKypeHTe. OHu he curypHo pearo-
BaTH MAKO HE MOPAjy Jia 3Hajy KaKkBy CTPYKTYpY TPOIIKOBA UMa CBAKO O
BUX. 32 KOHKypeHTa KOjH je M3a3Bao MPOMEHE Ha TPXKHUINTY BaXKHO je /1a
NPOLICHN HHIXOBY PEaKinjy, jep O e 3aBUCH HeTroBa COIICTBEHA OITyKa

25 P. Davis, E. Garcés, Quantitative Techniques for Competition and Antitrust
Analysis, Princeton University Press, Princeton  Oxford 2010, 178.
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— Ja JIn Ja MCHla CBij LHCHOBHY MOJUTHUKY WA KaKO Oa je MEHBAa, aKo CC
OIy4H 3a MMPOMCHC.

OBne ce Mopa CTaBHTH jOII jeJHA HalOMEHa O BENMYMHHU (ax-
TOopa WHepuHuje. AKO je OH jemHaK jequHunH, p = 1, Taga MOCTOju IyHa
WHEpLMja, OJHOCHO jemHOM (GOpPMHpaHHU IIOK HEMPEeKUAHO Aenyje, 0e3
0031pa KOJIMKO je MPOIIJI0O BPEeMEHA O] HErOBOT I0jaBJbHBama. Hheros
YTHLAj HAKaAa He HeCTaje a TpoLec KOMe Orosapa ¢dopmupana cepuja
LIeHa C€ Ha3MBa ,,cnyqa]HI/I xon“ (random walk) u npencrasba npuMep
HecTallMOHapHe cepnje 0 yeMy cMo Beh roBopwim. AKo, TaK, HOCTOjH,
JeTMMUYHA WHepIHja, p <l, yTumaj OMIo KOT IIOKa HecTaje ca IpoTe-
koM BpemeHoM. I1Ito je daktop mHepmuje mamu, To he Opke ga HecTa-
He mopemehaj n3a3BaH mojaBJbUBamBEM HEKOT mIoka. Kakemo Tana na je
cepyja mojaTaka cTalioHapHa.

Topwu jeqHOCTaBaH Mozaen GopMupama neHa (4) Jako je TIpolH-
PUTH Ha CIOXKEHMjU MOIEN y Koju he ce yKJbYYMTH LIeHE M KOJIMYHHE
CBHX yYCCHHKAa Ha PEJIEBAaHTHOM TpPXKHMIITY. Tako nodmjamo ayTtoperpe-
cuBan Momen (Vector-Autoregressive wim VAR Momen), y KOME IOCTOje
MelyycoOHM yTHIaju KOHKypeHaTa M HMUXOBE IOBpAaTHE peakiffje Ha pe-
JeBaHTHOM TPXUITY.”® CxomHo u3pasy (5), CBe IEHE Ce MOTY H3pa3suTH
Kao 30up (i) MHULKjATHUX LEeHa U TPOJAaTHX Konu4rHa | (ii) MOKOBa Koje
Cy T€ IICHE U KOJIMYMHE J0KUBEJIE O MOYETKa 10 Kpaja MoCMaTpaHor Ie-
puozaa. Y HamieM ciydajy mpoOJieM IpaBe cepHje IeHa Koje Cy HeCTalro-
HapHe. Mnak, 11eo MoJien 3a/10B0JbaBa yCIOBE CTAOMITHOCTH jep Cy cepuje
pasinka nsmehy ueHa y cycennum nepuoguma P — P | ko1 cBUX poOHHX
Mapky cTanuoHapHe. MHTyHTHBHO oOjallmkeme je Ja Ha pelieBAHTHOM
TPKHINTY TMOCTOjU JCIMMHYHA WHEpIMja Kala ce 3ajeJHO MOCMarpajy
LICHE W KOJMYMHE MPOU3BOJA.

Kaga cMo olnemHBaM CHUCTEM jelHAYMHA Tpaxme (3) Ha JIeBOj
CTpaHH jEJAHAKOCTH Cy C€ Hala3wie Npojare KOJMYUHE (Kao 3aBHCHE
Bapujabne). Ha mecHoj cTpaHu jeHaunHa Ccy ce Haja3wie IieHe U Bpel-
HOCT CEKTOPCKHMX H3/aTaka (Kao He3aBHCHe BenuunHe). M3 omemeHHx
perpecnoHnx Koe(duIHjeHaTa MODIM CMO Ja 3aKJbyYHMMO KakBa je eja-
CTHYHOCT TpaXke M TO CMO Mpukasanu Ha Tabenu 2. Hosu VAR mo-

26 W. H. Green, Econometric Analysis, Prentice Hall, Inc., New Jersey 2002%,
Herasme Mozena cMo objacuunu y Jonatky, ibid. Monen ca caMo jeIHUM BPEMEHCKHUM
MMOMaKOM M 0e3 CEKTOPCKUX M3/aTaka MPHKa3yjeMO Ha OBOM MECTY:

IR, a, +a,InB, +a,InQ,  +a,InQ, - +anP +anP, +anQ, +alnQ,, +g,
InQ, b, +b,lnk +b, lnPn 1 +b,InQ -+ bml“P + buslnP« 1+ bynQy +by;InQ + vy,
(6) : : : : : : 5
IR, a,, +a,InP +a, l"Pn » FaghnQ +a,lnQ - + amlnP“ b FlnQy Qe
Q, by +byInP, +by,InB,, +b,InQ, +b,nQ,, - +by,IP, +b,IP,, +by Qs+ Uy
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JIeNT je OMINTHjU MOJEeN KOjH y ceOM calpKd M MPETXOIHU MOJIEN IeHa
Kao jefiHy CBOjy momBpcTy.?” Y HOBOM MOJEIY CBE CY II€HE M KOIMYHHE
MmehycoOHO 3aBucHe BenmumHe. U cama MOkeMO Ja 3aKJby4MMO KakBa
je BIIACTUTA M YHAaKpCHa €JaCTHYHOCT TPAXKIbE, alld jé OHA yCJIOBJbEHA
BUCHHOM JAPYTHX Bapujabiau y Mopeidy. 3aTo ce TakBU Koe(UIUjeHTH
Ha3MBajy ,,yCIIOBHOM eJlaCTUYHOIIhy Tpakme™. Jlakie, 1 najbe mocToju
YTHIA] €NAaCTUYHOCTH TpaxKikhe, alli HaBoheme TuX KoeduiujeHara He
Jlaje jemHocTaBHy MH(OPMAIUjy O CYNCTUTYIIUjU n3Mel)y CBUX MPOU3BO-
Ja. YMeCTo Tora MHOIO je KOpPUCHHMjE Ja C€ W3BEAE CKCIIEPUMEHT INTa
he ce mecuTn ako HEKH NMPOU3BON JIOKMBH HEOUCKHBAHH IIOK, OJHOCHO
aKo HEroB Npon3Bolhau HEHajaBJbEHO CITYCTH WM IMOAWTHE CBOjy IICHY.
dyHKIHje Koje ONUCYjy peakiyje CBUX JAPYTUX IIeHa U MPOJaTHX KOJTHIH-
Ha ce Ha3WBajy ,,AMITYJICHE (YHKIIHje* U OHE MOTy TpadUyKH Ja Ce MpH-
KaxXy Ha ofroBapajyhum mujarpamuma. AHaTU30M UMIYICHUX (YHKIIH]ja
MOXKEMO J1a 3aKJbyYHMO KaKBH Cy OJHOCH KOHKYPEHIIMje Ha PEJIeBAaHTHOM
TPIKHILITY.

7. IOKYIIAJ] ®OPMUPAKBA KAPTEJIA

Kana ce mocmarpajy JMHAMHUYKHM OIHOCH KOHKYPEHIIMjE, YBEK je
MHTEPECaHTHO MHTamkE KO je JHuIep y oapehuBamy LieHa, jep OH JUKTHpa
JMHAMUKY IIeJie TPKUIIHE yTakMuie. VIHTepecaHTHA je OKOJHOCT Aa y
MPEeIMETHOM CIydajy JInaep y ofpehuBamy IieHa HUje Ouo HajBehu KOH-
KypEeHT, Hero mpou3Bohad A koju je OMO JpyTH 1O BETUYNHU KOHKYPEHT.
CamumM nocMarpameM LieHa Hije 6uiio Moryhe n3BecTH OBakaB 3aKJbydak.
3aTo CMO CIIpOBENH jeaH CTAaTHCTUYKH TECT Y3POYHOCTH ,.y CMHCIY
Granger® koju je HEIBOCMHCIICHO MOTBPIHO HABEICHH 3aKJbydak.”

[Jaxiie, TpKUIIHY YTaKMHILy j€ BOIUO mpousBohad A, a ocTtanu cy
ce mpuiarohaBany HETOBUM MOTE3MMA M NPUMOPABAIM T'a 1a U OH caM
BOJM padyHa o Tome. Mehytum, cacBuM je 6uno moryhe na cy cBU KOH-
KypeHTHU jeJHOT TPEHYTKa MPOLEHWIN A3 UM TPXKHIIHA yTakMulla odapa

27 HberoBoM OIIGHOM, y3 TIOCTaBJbahe OATOBAPajyNiX OrpaHHYersa HA PerpecHOHE
KoeHILHjeHTe, MOXKEMO J1a PEIPOLYKYjeMO MPETXOIHH MOJEII.

2 Granger je KpajeM WICCTIECETHX TONMHA Ie(MHHUCAO KOHIENT ,.y3POYHO
ctu y cemuciy Granger, C. Granger, ,,Investigating Causal Relations by Econometric
Models and Cross Spectral Methods®, Econometrica 52/1969, a 3ajenno ca Engle om
KpajeM ocaMJIeCeTHX ToJnHa JeuHuCcao KoHIenT kouHTerpanmje, R. Engle, C. Granger,
,.Cointegration and error correction: Representation, estimation and testing®, Econometrica
55/1987. 36or Tux mompuHoca momenwin cy 2003. roguHe HoGemoBy Harpamy 3a
exonomujy. EBporcka komucuja je mpBu myT npuMenwia Granger TECT y3pOYHOCTH Yy
cnyuajy Mannsnann/Vallourec/Ilva nonosunom naesenecetux roamna [[V/M315, 1994,
0.J.L 102/15]. Y nutepaTypu MOCTOjU CKENITHUIIN3aM KOJIUKO je MOryhe KOPHCTUTU OBaKBY
BPCTY CTaTUCTHYKOT TeCTa 3a Je()UHUCAIEe PECBAHTHOT TPXKHUINTA, BHI. S. Bishop, M.
Walker, ibid.
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MIPHUXOJIE U JIa UM je poUTaOMITHUje Aa ce U3PHUUUTO WIH MpehyTHO 10-
TOBOpE O TIOJMTHUIA IIeHa. TakaB JIOTOBOp oOpa3yje KapTeid KOju je 3aKo-
HOM 3a0pamCH, a KOj! je HITeTaH 3a morpoiiaye.”’ AKO HaxJbHUBO TOIJIe-
JlaMo CJIMKY 2 mpuMeTHheMo J1a Cy CBH KOHKYPEHTH jeITHOT UCTOT JaHa y
pa3MaKy oJl map caTi MOAWIIH LeHe. Kperame IieHa je MMallo KacKaJaH!
00MHK, a y IMoCMaTpaHoM NepHoy je Omio cexam TakBHX Kackajia. Lok
ce JIOTOuo y MeCcToj Kackaau neHa. Mehytum, moBehanu HUBO 1ieHa HHUje
JyTo Tpajao M celaMa, HWKa Kackaja IeHa je yOp30 3aMeHuIa PEeTXOIHY,
HIeCTy Kackamy neHa. Kako ce 4uHU, Ipou3BOhaun cy MMajad Hamepy Ja
o0pa3yjy npehyTHu KapTen, anu ¢y Op30 OIyCTallu Off TOTa.

Jeman pasnor ce Haja3W y peakuyju jaBHOCTU W MpeTHmama ja he
IpXaBa Ja pearyje u3 poOHUX pe3epBH. Ta peakuuja je W30cTasa, aiu
npehyTHH KapTen HHje OncTao. Y jaBHOCTH CE CTEKao YTHCAK Ja ce Kap-
TeJI pacmao, jep ce HOjaBI/IO jOII jenaH KOHKYPEHT, npOI/BBoI)aq I ca po6-
HOM MapkoM J1, Koja je 1o com KBAJIATETY 3a0cTajajna u3a poOHe MapKe
I, u 300r TOra MMana y6eI[J'bI/IBO HajHKy 1eHy. Ilo HameMm yBepemwy
1ojaBa HOBOT KOHKYPEHTa je yOp3ana pachajame KapTena, JoK ce (yH-
JaMEHTaJIHU Pa3Jio3n 3allTO ce KapTell pachao Hajlasze Ha APYroj CTpaHH.
Keanurer nonyzne npoussozna /1, u wed obum, camu 1o cebu, HuCy Guiu
JIOBOJbHU Jla pa3Oujy KapTel.

Al mpoH3BOR E1 mpomseon
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Cruka 4: Cumynanuja nocjaeauna KapTeJICKOr ToAn3amka LeHa;
LIEHE Cy IpelCcTaBJbeHe TMHMjaMa, a KOJMYUHe cTyOnhnma

2% K3K je pearopama Ha BpeMe, il HHje MPOHAIILIA HEOMXOMHE JIO0KA3e 33 OBY
TBpAKBY. MopaMo HammacHTH Aa ()OPMaTHONPAaBHO IIOCMATpPaHO KapTesl HHUKaja HHje
nocTojao. ExoHoMcka aHanu3a, HarmpoTuB, paha CyMiby y OBAaKBY OLICHY.
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Hair apryMeHT nonasu o CUMyJaliije TPXKUINTa Ha 0a3u MpeTIo-
CTaBKe N1a Cy CBU NIpoW3Bohauu jeTHOBPEMEHO TOIWIIIA IICHE 3a jeIHy
jenunmily. Pesynratu TakBe cuMmynandje cy TNpHKa3aHH Ha Ciauim 4.
[MpunarohaBame peneBaHTHOT TPXKUIIITA HA OBE CHOJbHE IIOKOBE MMa JIU-
HaAMHUYKH KapakTep W OjBHja ce u3 mepuoaa y nepuog. OHO 3aBHCH KaKo
O]l IYTOPOYHUX €TACTUYHOCTH TPAXKELE, TAKO M OJI KPaTKOPOUHE €JIacTU4-
HOCTH TpaXKih¢ U MOBpPATHUX Be3a m3Mel)y 1ieHa u konmunHa. J[yropodne
Be3e 00pa3yjy paBHOTEXKY Ha PEIIEBAHTHOM TPIKHUIIITY, a KPATKOPOYHE BE3e
MeXaHu3aM 3a MpuiiaroaBame KOjU JIOBOJAHU JI0 IIOHOBHOT YCIIOCTABJbamha
PaBHOTEXE YKOIHKO TPXKHUIIHU CUCTEM Oyne u30aueH U3 PaBHOTEXKE TOJ
JICjCTBOM HEKOT CITOJBHET IIOKA.

JuHamMuuka cuMysanuja TpKUIITa ofiBuja ce Ha cienehu HaunH. Y
MIPBOM TEPHOJY CBH Cy TIOAUIIN IIEHE 3a UCTU PEIATUBHU H3HOC. Y Apy-
TOM TIEpUOTY FUXOBE IIEHE U KOIMYUHE CY Ce MMPHUIIaroiniie HHUIUjaTHOM
oKy, Bunmmo fma je mopact meHa Kox CBHX NpOW3BOJAa OMO y TpaHu-
1ama JBOCTPYKE BPEIHOCTH HHUIMjATHOT ImoKa. [Ipomare KonuvuHe
Cy, HapaBHO, OfMax oImaje, ajld IUXOB IMaJl HUje OMo MCTH 3a cBe pobe.
[Ipouseohau b je 3a 00e cBoje pobHEe Mapke uMao Behu maj nponaje, Hero
npousBohaun A u L, jep cy koepHIHjeHTH enTacCTHYHOCTH TPAXKEHE Pa3iu-
autH u3Mehy poda. Kpajisu pesyarar je 6uo na cy pooe b u b, Oypuuje
pearoBaje Ha Iopact LieHa, Hero pode A, u I,

Y tpehem mepuony cmameHe mpojaje mpousBohaya b uzazupajy
OpM TOpacT HHUXOBHX IICHA, HEro0 IieHa KOHKypeHata. [IpousBohau A
OJaro momwKe IeHe, ajli UMa ajbu Onar man npomaje. Melhytum, ctBapu
Ce Mebajy Ha CerMEHTY pozaje pobHe Mapke Ll,. YHakpcHa enacTu4HOCT
noYMIb-e 1a Jienyje. 300r HiKer pacta Lena npoussoza LI, norpomadn
MOYHILY JIa TIpeNa3e Ha HEeroBy KyIMOBHHY. Tako OelekrMO JeTHOBPEMEHO
W pacT Ipojaje W pacT LeHa KOl OBOT MPOU3BOJA.

Y 4eTBpPTOM NEPUOYy OTHOCH CYIICTUTYIHje n3Mel)y poOHUX MapKu
nounmby jade 1a jeinyjy. Pact nena pobe b, u b, nabe cmarmyje BUXOBY
MIPOJIajy, Ak HIDKU PacT IieHa Kol KOHKypeHarta A u L] moBoau j0 opacra
BUXO0BE Ipojaje. AKO ce OBU OJHOCH HACTaBe Y METOM U LIECTOM HepHO-
Iy BUIUMO 11a mipon3Bohaun A u L mpoduTtipajy ox monutuke nmoau3ama
1ieHa, a aa npoussohau b rybu u To Ha 00a cBoja cermenrta. OUuIIEIHO
j€ Ila BUINIE HE MOCTOje 3ajeJHUYKH WHTEPECH Ja C€ BOAW TMOJIUTHKA II0-
pacta mena. Ha ciumm 4 ympraiam ¢cMo JeceT mepuona npuiarohasama,
aJM y TPaKCH 110 Taj MpoIleC Tpaje MHOro Kpahie. Y cBakoM Citydajy, Mo
noctojeinM OKOJTHOCTHMA, OH j€ MOPao Jia JI0BEJE JI0 paciaaa npehyTHor
Kaprena.

HNHTynTHBHO O6jammmeme IeNor Ipoleca mpuiarohaBama pelre-
BaHTHOT' TPXKUIITA j¢ OYMIVIEAHO. AKO IIEHE CBHUX MPOU3BOJA MOPACTY
3a UCTH TIPOIIEHAT, & TIOTPOIIAYKH H3/IAIK 32 TOM T'PYTIOM MPOHU3BOAA HE
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OlaJHy y UCTOj MEpH, YHyTap rpyme IMpou3Boaa Mopa I1ohH 10 IpOMeHe
penatuBHEX omHOca. IIpon3Box koju je 6mo HajjeTHHUjM UMa MAHCE N1a
NpUByYe KyIie APYTHX MPOU3BO/A, HAKO je U Heropa IieHa nopacia. OHo
mro hemo Kao mocmarpauu Ja 3a0eleXXrMo je pacT [ieHa U pacT mpojaje
Koz Tor mpomsBoxa. Ha npyroj crpanm, kox apyrux poba CyNCTHTYTa,
HUXOB pacT lieHa hie OuTH moBe3aH ca majom npoxaaje. To Bpeau u 3a 1mo-
3HaTe poOHEe Mapke Koje He MOTY Jia cadyBajy JIOjaJJHOCT KyIala ako cy
IHXOBE LICHE 3HATHHjE MOpaciie Kao MOCIIEANIIa KapTeJICKOT JOTOBOPA.

Cumynanmja oqHOca KOHKypeHAaTa HAKOH 3ajeHUYKOT TMOAM3ama
LIEHa HEJIBOCMHCIICHO YKa3yje Ha IHXOBE IPOTHUBPEUHE EKOHOMCKE MHTE-
pece. buo je camo nurame TpeHyTKa Kaja he ce, 1 Kako, pacracTé KapTell.
[pehyTaN KapTen ce pacmnao 300T MPOMEHE MOJUTHKE IIeHA MPor3Bohaua
LI, a e mpousBohaua A, Koju je 10 Tajga Ouo nuaep y onpehuBamy
neHa. [IpousBohau L je 6mo 3a0puHyT 300T HajaBe na he ce Ha TPXKUII-
Ty TOjaBUTH HeMY OJMCKH CYNICTHTYT M OIMax je CHU3WO CBOjy IIEHY U
npe Hero mrto ce To noroxwio. Obapame HEroBux IieHa, MehyTuM, mo-
BYKJIO j€ peakifjy Apyrux mpou3Bohaua koju cy, Takohe, oOopmiu cBoje
[IEHe W Tpe Hero IITO je HOBU KOHKYPEHT MOTao Ja WX yrpo3u. Tako je
00HOBJbEHA TIPUBPEMEHO 3aycTaBJbeHAa KOHKYpeHLHja LeHama. Llene cy
HACTaBHWJIE [1a TIAJajy CBE JI0 Kpaja MOoCMaTpaHOT MepPHOo/a.

Kao mro cmo Beh pexnn, npeaqmerau ciaydaj MMII pen K3K jorm
YBEK Tpaje, allv HUje aIMUHUCTPATUBHHU MOCTYIIAK 3AIITUTE KOHKYPEHIIH]e
MPOMEHHO OJHOCE Ha PEICBAaHTHOM TPXKHINTY, HEr0 KOHKypEHIIHja
npousBohada. J[o maHac Cy ce mojaBmiIe jOIII ABE MPUBaTHE pOOHE Mapke
ca0or KBalMUTeTa M HUCKHUX IeHa. Taj CerMEeHT TPXKHUILTA je ojadao 300r
najia KyrmoBHe MoK cTaHOBHUINTBA. Ha ropmeM cerMeTHy KBATUTETHH]UX
MPOM3BOJIa TI0jaBMIIE Cy CE HOBE poOHE Mapke JAJIEKO KBaJUTETHHjE U
ckymwbe. lto ron K3K ma omtyum y mpenMeTHOM ciiydajy, omiyka he
Outu 3akacHenma u Oe3 yTWIlaja Ha peneBaHTHO Tpxuinte. Mmak, oBaj
CIIy4aj je BaKaH jep jaCHO WIIyCTpyje MoTpely Ja ce MpOMEHHU peryiaTu-
Ba 0 MMII.

8. [IPABHA TTPOLIEJITYPA

ExoHOMCKa aHanM3a HaM je Jana o caja JOBOJBHO pasiiora ja
MMOCYyMHBbaMO y UCHPABHOCT ayTOMATCKE HUINTABOCTH YTOBOPHUX OApEO-
ou o MMII. IIpehumo cama Ha mpaBHy aHanu3y. Ham 3akon o 3amiTu-
TH KOHKypEeHIIHMje 3acHMBa ce Ha wi. 81 YroBopa o ocHuBamy EY; Hama
VYpenba o Oiok m3yzehuma Ko BEpTHKAJIHUX CIIOpa3ymMa 3acHUBA CE Ha
oarosapajyhoj Ypenou o BepTukamHuM criopasymumMa EBporicke komucuje,
a munubeme Hame K3K o MMI] Ha onrosapajyhiem ynyrctBy EBporicke
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komucHje.>’ Ha npBu mores cee je ucro, a uuje. [Tohumo ox eBporickor
npasa.

Y EBpoIIcKoj YHUjU MPBU MPOIHC KOjU C€ TPUMEYje Ha BEpTHKAII-
He cropasyMe jecte Ypenda o BepTHKamHUM criopasymuma (Commission
Regulation on Vertical Agreements). Axo cy UCTIyleHH ofpeheHn ycio-
BU, OBa Ypenba ce IMPEKTHO MpHUMElYyje Ha ociobahame ompehenux
KaTeropuja cropasyma of OJrOBOPHOCTH 3a HapyllaBamke KOHKypEHIIH]jeE.
Ca cra”oBuITa opehuBama NpoJajHUX YCIIOBa, TO Cy onpeade O Mak-
CHUMAaJTHUM ¥ TpEnopydeHHM ManonponajHuM rienama. Onpenbe o mpe-
MOpYYEHNM IIeHaMa Koje cy mpaheHe caHKI[djama Wi TOBIacTUIlaMa ce
TpeTUpajy Ha UCTH HAYMH KA0 U Opende 0 MUHUMAITHUM MaJIOMPOIajHUM
neHaMa win o GUKCHUM LeHama. OBe onpenbe MpeacTaBibajy HEAOMY-
CTUBE ,lIpHE Kiay3yne“ (hardcore restrains) koje y CBakoM Ciaydajy
crpeyaBajy Ja TPXKHUIIHM YYeCHUIHM Oymy ocio0oheHH of OAroBOpHO-
CTH, HE3aBUCHO OJ TOTa KOJMKO Majio MOXe Jia OyJe BUXOBO TPXKHIITHO
yuerrhe Ha pelleBaHTHOM TPXKHUINTY. !

Ja nu TO 3HauM ga cy ,lpHEe Kiay3yie“ MPOTHUB3aKOHHUTE U [
MIPECTaBJhajy OCHOB 3a IMPOIIallaBambe HUIITABOCTH YUTABOT yroBopa?
He, ne 3naun.*? TIpaBHe mocCiequile MPUCYCTBA ,,IIPHAX Kiay3yna‘“ cy y
TOME Jla TPXKUIIHM YYSCHHIM ryOe MOBJIACTHIIC KOje UM Mpyxa Ypenda
0 BEPTHKAIHUM criopasMuma. [Iutame 3aKOHUTOCTH perynuiie YroBop O
ocuuBamy EVY, a He Ypenda o BepTHKAIHAM CIIOpa3yMHUMA.

Kanma ce ycraHoBH mocTOjame ,I[pHE Kiay3ydae™ IOCTyNaK HUje
3aBpureH. Criopa3ymu ca ,,lipHOM KJIay3yJIOM™ IOTIaJajy MO NPHMEHY
1. 81, ct. 1 YroBopa o ocHuBamy EY. Tume ce ¢popmupa npernocraBka
Jla ce paau o OUTHOM HapyllaBamby KOHKYypEHIHje. YUYEeCHUK Ha TPIKUIII-
Ty, MelyTuM, UMa MpaBo Ja JoKa3yje Aa MOCTOje pasiio3u ,,edpuxacHo-
ctu’ unju cy edexru Behu on edekara HapylaBama KOHKypeHuuje. Tume
YYECHUK Ha TPXKUIITY CTHYE IPaBO Ja ce MO03UBa Ha MpHMeHy Wi. 81, cT.
3 u ;ma Mo ToM OCHOBY Tpaxku m3ysehe. Ako moctymak yhe y oBy ¢azy,

30" 4y, 81 Yrosopa o ocuuBarmy EY je mocrao wi. 101 y KonconunoBanum sep3ujama
VYrosopa o EY u Vrosopa o ¢ynkmuonucamy EY (Jlucaboucku yrosop), Consolidated
Versions of the Treaty of European Union and the Treaty of the Functioning of European
Union, 0.J.C. 115/01, 2008; name, ypenoa Commission Regulation No. 2790/1999 on
the Application of Article 81(3) of the Treaty to categories of vertical agreements and
concerted practices, 0.J. 336/21, 1999 3amemena je 20.04.2010. ronuHe HOBOM ypendoom
ca uctuM HaszueoM, No. 330/2010 o6jaBsbeHom O.J. L.102,2010; npeTXoaHO YIYTCTBO 3a
crnpoBoheme 6ok n3yzeha cmMo HaBenu y ¢H. 10, a HOBO YIIyTCTBO BHI. Ha aapecH htip.//
ec.europa.eu/competition/consultations/2009/vertical agreements/draft notice en.pdyf.
Munubewe Hame K3K je naBeneHo y ¢n. 13.

31V naueny, yuecHUITN Ha TPIKHIITY KOjH HMajy TpXHIIHO yuemrhe Mame ox 30%

ce kBanuUKyjy 3a ocnobalharma, MO yCIOBOM 12 HEMAjy ,,LipHE Kiay3yie®.

32 Bupern E. Gippini Fournier, ibid. Gippini Fournier je, uHaue, uiaH HIpaBHE
ciyx6e EBporicke xomucuje y bpuceny.
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Ha EBporckoj koMucuju (WM HAIIMOHATHOM TIocTymajyhem oprany) je na
YTBpIHM HEraTuBHE edekTe HapyllaBamba KOHKYPEHIMje W Jla MX yIope-
N 3a TIO3UTHUBHUM edekTrMa moBehama edukacHOCTH. To je OCHOB 3a
JIOHOIIEHE ,,00pa3IoxkeHe OMIyKe 1a ce Ka3HU WIX Ja ce ociobonu of
OJICOBOPHOCTH TPXKUIIHK YYESCHHK.>

Bajba HanomeHyTH Aa maHce 3a ociobahame mpema wi. 81, cr. 3
VYroBopa o ocuuBamy EY HHCY BenHKe, YKOJIMKO MPETXOJHO YUYECHUK Ha
TP)KUILTY HHj€ MOrao J1a KOPHCTH MOTOIHOCTH Ypeade O BepTHKAIHUM
cnopasymuma. dopMaaHONpaBHO, OBE IIaHCE WMIAK Iocroje. EBporcka
KOMFCHja HE CME jeTHOCTaBHO Ja NPETIIOCTABH Ja HETaTUBHU e(PEeKTH
nocroje WM 4ak na cy Behu ox mosutuBHUX edekara. OHa TO Mopa na
yrBpAd. To yjeaHo uinycTpyje mpuMeHy IpuHIMIA ,,00pa3nokKema’ 4ak u
y ciryyajy MMIIL

[Ipema nHamem 3akoHy, moctymak je npyrauuju. Hajmpe wm. 10
(exBuBajneHT wi. 81, ct. 1 YroBopa o ocHuBawy EVY) ompelyje mra cy
3a0pameHn CIopa3yMH, y Koje CIiajiajy CBH CIIOpa3yMH KojuMa ce ,,HeIo-
CpPEeImHO WK IMOCPETHO YTBPhYjy KYIIOBHE WM MPOAAjHE IICHE WU JIPYTH
ycioBu TpropuHe*. 3atuM, wi. 11 (exBuBanent 4i. 81, cT. 3 Yrosopa o
ocHuBawy EY) roBopu o ycnoBuma moja KojuMma pecTpUKTHBHHU CIIOpas3y-
MH MOTY OMTH U3y3€TH O OATOBOPHOCTH 3a HapylllaBame KOHKypEHIIH]je.
OH ce npuMemyje Kako Ha HojeanHadHa u3ys3eha Tako u Ha 0610k n3yseha
criopazymMa mo Bpctama. Ha kxpajy — KymymaTHBHO — [I0Jajy ce ycio-
BH 3a ONOK m3y3eha Ha Taj HaumH mTo wi. 13 oBnamhyje Biamy ga ux
crienduKyje y morieay BpcTa, Caip)KUHE U Tpajarba criopasyma:

,/3y3ehe om 3abpaHe pPECTPUKTUBHOI CIIOpas’yMa MOXKE

Ia ce ONHOCH Ha onpeheHe kareropuje crmopasyma, YKOJIHKO Cy

UCIYEEHH yCr106u U3 yiana 11. OBOT 3aKOHA, Kao u Opyau noceOHU

YCao6u KOJH ¢e OJHOCE Ha @pcmy W caopoiicuHy Criopa3dyMma, OITHO-

CHO OYJtCUHY 1be20802 mpajarba’ (HaTIacuo ayTop).

,,JlpyTH TToceOHH yCIIOBH' * Cy HaBeIeHU y Ypenou o 6mok uzysehnma
KOZI BEpTUKAJIHUX cropazyMa. CyliTuHa je 1a ¢y KyMYJIaTUBHO HAaBEAECHU
(1) ycnoBu cangpxanu y 3akony u (i) Apyrd MoceOHHU YCIOBU CaJip>KaHH y
VYpenou. Kaxko je popmynucan ui. 13 3akoHa Ty HEMa IUJIEME Y MODICAY
TyMadyema. AKO je TO Tako, a jecTe, OHAa Cy MOCJEIUIe NATEKOCEKHE.
C ¢opmanHonpaBHe Tauke miegumTa oapende o MMII ce ayromarcku
MpOIIaIiaBajy HUAIITABUM, alli He Ha 0a3u 3akoHa, Hero Ha 0asu Ypenoe.
3060r Tora HHje yOIIITe MOTPeOHO Ja ce HEKO Mo3uBa Ha 3akoH U wi. 11.
JI0BOJBHO je na ToKaxke Jja YCIIOBH U3 Ypeade HUCY UCTTYHCHU. A YCIIOBU
u3 Ypende HHUCY HCIyEEHH, aKo C€ JIOKaXe Ja TMOCToje ,,[[pHEe KIay3y-

33 Bun. Tau. 62 nperxonnor Guidelines on Vertical Agreements n Ta4. 47 merose
HOBe Bep3uje, ibid. CymTHHa ymyTCTBA je OCTaja KCTa, alld je HOBa Bep3dja MHOTO
jacuuja. Cana BuIlle HeMa HUKAaKBe CyMibe Ma y EY He mocToju ayToMarcka HHUIITABOCT y
ciydajy MMLL
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ne“ y crmopasymMuMa u3Mel)y TpXKHIIHUX ydecHuka. Tume ce oapende o
MMII tpetrpajy kao 3abpameHe y CBaKOM cilyd4ajy (per se) M HeMa Io-
Tpede 1a ce UCTPaKyje PEICBAHTHO TPXKHINTE U Jla CE TIPOIEHY]y ePeKTH
orpaHUuYeHa KOHKYpEeHIIMje, Kao HU eeKTn noan3ama edukacHoctu. Oxn-
JyKa ce JOHOCH MHOTO jeIHOCTaBHHUje 1 O6€3 MHOTO JuiieMa.

OBakBa IpaBHa KOHCTPYKIHja Mmokpehe MuTame 3aKOHUTOCTH ay-
TOMaTCKe HHUIITAaBOCTH Kiay3yna o MMILI. [lo Hamem yBepemy mocroje
JIBA CyMIbHBA apryMeHTa Y TpUJIOT OJlp’KaBama OBe 3aKOHUTOCTHU. [IpBo,
cam 3akoH osnamhyje Biagy na ona, a ve [lapmament, crierudukyje moxm
KOjUM c€ yCIIOBUMA Jofiesbyje n3y3ehe ox 3abpane pecTpUKTUBHHX CIIOpa-
syma. To moapazymeBa u MoryhHoOCT MOAM(HUKOBam-a OCHOBHHUX PEIICHa
caapxanux y 3akony. [lo Hamem MHIIUBEHY, TO HUjEe TIpUMep 100pe 3a-
KOHOJIaBHE ITpPaKce.

[pyro, Moryhe je mUpPOKO 3ajeAHNYKH TYMa4uTH 3aKoH U Ypenoy
kao mro To ynHu K3K:

,,CIOpa3yM KOjUM ce OrpaHuvaBa MpaBo Kymia fa yTephyje
BJIACTUTE MIPOIajHE [IeHe He MOXKe OUTH n3y3eT of 3abpaHe y CMIcC-
ny onpenaba 3akoHa o u3y3uMamy oj 3abpaHe. Hamerame oBe
obaBe3e KyIily HPeNCTaBIba 0cpaHUierbe Koje HujedaH 6epmuKa
HU cnopaszym He cme da cadpoicu (Harmacuo aytop). Crora je uia-
HOM 14. 3aKoHa MPONHKCAHO Ja YaK HU CIIOpa3yMH Mamer 3Havaja
HE MOTy OHTH J03BOJGCHU aKO j& [WJb BEPTHUKAIHOI CIOpa3yMa

onpehuBame LeHa, ONHOCHO HojeNa TpuIuTa™. >

Ilo HamemM MHMIUBEHY yommTaBame Wwi. 14 3axona HUje Ha Me-
CTY, jep ce OH HCKJbYYMBO OIHOCH Ha CIIOpa3yMe Mamer 3Hadaja U He
onpehyje MmocTojame MM HEMOCTOjalbeé 3aKOHHUTOCTH PECTPUKTUBHHUX
cnopasyma ca MMII knay3ynama. OBaj wiaH camMo Kaxe J1a MOCTOjambe
,,LPHUX KJay3yaa“ y BEpTHKaJIHAM CIIOpa3yMUMa HCKJby4yje MOTOXHOCTH
Koje Tpykajy Cropa3yMH Mamer 3Hadaja. Humra Bumre o Tora. Jla mu he
HEKH PECTPUKTHBHU CIIOpa3yM OWUTH H3y3eT of 3a0paHe, 3aBUCH of 4. 11
3akoHa, a He ofl de minimis Kiay3yne. 3a To je, MehyTum, moTpeGHO Crpo-
BecTH oArosapajyhy mpouenypy ¥ TeK Ha OCHOBY H-€ JOHETH 3aKJbydak.
dopmanHonpaBHa NpoLenypa 3acCHOBaHA Ha ayTOMATCKOj HHUINTABOCTH
MOXe J1a Oyle MOTIYHO IMOTpeIIHa Ca CTAaHOBHUINTA EKOHOMCKE eduKac-
HOCTH, Kao LITO CMO MOKa3ajH y aHAJIM3UPaHOM IpUMEpY.

9. 3BAKJbYYAK

[lena oBa ananm3a mokasyje aa ysoheme MMII He Mopa ayTomar-
CKU Ja JoBele A0 MHajga Omarocrama HOTpollada WM OO HapyllaBamba
KOHKYPEHIIMj€ Ha LIEJIOM PEeJIEBAaHTHOM TPKHUIUTY. TUME J1ajeMo apryMeHT

34 K3K, ibid.
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y OPWIOT MOTpedu Ja ce MPOMEHH PEeryjaTuBa O 3alUTHUTH KOHKYpPEHILH]je
U Hayelo ,,ayTOMaTcKe HHUIITABOCTU' 3aMEHH HavelIoM ,,00pasioxe-
He omnyke® kon yroBopa ca MMI knay3ynama. J[pyrum peunma, na ce
HEo0OpHBa MPETIOCTABKA HUIITABOCTU 3aMEHH OOOpMBOM IPETIIOCTAB-
KOM HuTaBocTH. Ha oBaj HaumH OM ce HpyXuja LIaHCa YYECHULMMA
Ha TPXKUIITY A2 JOKaXy y CBAKOM KOHKPETHOM CIIy4ajy Jla Cy HETaTHBHHU
edeKTH of orpaHMYaBama KOHKYPEHLMje MamH O MO3UTUBHHUX edeka-
Ta yHanpehema MexaHu3Ma aucTpuOyuje poda. McroBpemeHo, mokasa-
JIM CMO KaKaB je Ha4WH Pa3MHUILbaka EKOHOMHCTA Y HABEJCHOM CIy4ajy
OrpaHHyYaBama KOHKYPEHLMje M 3aIUTO OHM MMajy mpolieM Ja MOoApke
NIPaBHUKE y IPUMEHHU ayTOMAaTCKEe HHUIITABOCTH YrOBOpPa ca ,,[IpHUM KIla-
y3ynama“. lllupe mocmaTpaHo, aHANM3UPAaHU NPUMEP jaCHO yKaszyje Ha
notpedy Aa MpUMeHa IpaBa 3aIITUTE KOHKypeHLHje moBeha eKOHOMCKY
e(uKacHOCT TPXKHUILTA, a He Ja Oyae cama 3a cebe cBpxa.

Dr. Miroljub Labus

Professor
Faculty of Law University of Belgrade

RESALE PRICE MAINTENANCE: LEGAL VERSUS ECONOMIC
APPROACHES

Summary

Resale Price Maintenance (RPM) refers to agreements between a
seller and a buyer setting limits to the price at which the buyer may re-
sell the products pershased. It is concerned as the “hardcore constrain”
in vertical agreements. We analyse a special case of RPM, still under
investigation by the Commission for Protecting Competition, in which a
manufacturer set, as an enforceable obligation, a price floor bellow which
retailers may not sell the product, but the other manufacturers on the rel-
evant market did not have such agreements. In the Serbian legal system
RPM terms are per se forbiden and deemed annuled. Retailers dealing
with the involved manufactures might be taken responsible for breaking
the law on protecting competition. We argue in favour of replacing this
rule with the opposite rule of reason under which the competition author-
ity should balance procompetitive and anticompetitive effects of RPM
in each case before it passes any decision. There are no apriory theoreti-
cal arguments to declare which rule is superior, neither clear empirical
evidences whether RPM are always harmful for consumers. In the said
case RPM restricted to some extent intra-brend competition, but there
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are convincing evidences that inter-brend restrictions were not present.
Consumers evidently benefited from such competition. Generally speak-
ing, the rule of reason will put more economic analysis into legal cases
of protecting competition in Serbia, which is mostly absent so far, and
provide a better balance bitween draconic fines and probability of pass-
ing erroneous decisions. We estimated in this paper elasticity of demand
based on a system of regression equations estimated under restriction on
parameters, and worked with impulse functions from a VAR model in
order to simulate dinamic processes of price competition. We adressed
issues such as relevant market, supstitution of differentiated goods, own
and cross-price elasticity of demand, intra-brend and inter-brend competi-
tion, concumers welfare, creation and breaking-up of a cartel. Finally, we
compered Serbian and the EU legal system concerning RPM provisions.

Key words: Resale price maintenance. — Per se rule. — Intra-brend and
inter-brend competition. — Demand substitution. — Ttacit
collusion.
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