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IIPOMEHE ¥ MEBYHAPOOIHOM PVHAHCHUPALY
HEPA3BUJEHUX 3EMAJbA

OpHOCH KOju cy HaCTalyu Kpo3 YHMBep3aiuM3auujy Kanmuraiau3ma y ernoxu
MIepyujanu3Ma 3agpXxaBajy CBOje 0COOMHe y HMXOBOM 4YMCTOM MUCIIOJbaBamky
cBe no IIpeor cBerTckor para. Ilo 3aBplIeTKy para MebyHapomHI1 eKOHOMCKM
OIHOCH ,JCIIOJbaBajy BeoMa 3HadajHa OJCTymamwa u Aedopmauuje. M CrnobHO-
TPTOBMHCKA MOJUTUKA M BaJyTHO-AE€BU3HU OJHOCKM UM MebyHapOAHO KpeTame Ka-
nMTajla HEeABOCMMCJIEeHO M3pazkaBajy OHO HOBO I creuuduyHO 3aourTpaBamke
VHYTPAILBUX MPOTUBYPEYHOCTM Kanuraiamu3Mma [...] u nocebHo oHe nyb6oke mpo-
MeHe y OJHOCKMMAa CHara KalmMTaJMUCTUYKUX Jp2KaBa Koje Cy MU3MeHuJe Leny
paHujy canky cBeTcke npusperne‘ (1). MebyTuM, Ma KOJIMKO fa je IIpBM CBeTCKM
paTr Y3ApPMao CIOHe MMIIepMjajiu3MOM YCTaHOBJbeHe y MebyHapoIHMM eKOHOM-
CKITM OJHOCKMMa, APIKaBHA MHTePBeHLMja y KpeTawy CIOJbHe TProBMHE UM KaIlu-
Tajla mocye para cygabu M KpeTawe TProBMHe U Kammrala fgobuja cBOj paHMUju
Tok. CBe 10 BeJukKe Kpuse roiuHa 1929/33 uMaMO Ha TOM MOJbY MNPEIJIUTAES
IPIRABHOKANMMTAJIMCTUYRMX M MIPUBATHOKANMTATUCTUIKUX MHCTUTyLMja Y3 II0-
voh OBUX mocyenrmux. IlpocriepureT Koju je Baagao y CBETCKOj NPUBPERM IO
1929 moromoBao je Bpahamy crapux obiamkra ciobomHor mpomera pobe M Kamu-
Taja. Tex EKpu3a on 1929 KOHayHO pyuM cucTteM MebyHAPOAHMX EKOHOMCKUX
07HOCa KOjU je CTBOPEH y ernoxy uMmiiepujanmsMa. )

IIOHOBHO OIXMBJbaBake IpuUBpene ¥ MebyHapOZHUX EKOHOMCKMX ORHOCa
010 je AYTr Impoliec KOji ce He 3aBpllaBa CcBe A0 Jpyror cBeTCKOr para. Tpaxemwe
HOBUX IIyTeBa y MebyHAapoZHOj TProBUMHM U dMHaAHCHUpaly u3bauumio je y npBu
IIaH JAPXKAaBHY MHTEeDBEHIM]y y NPUBPENHE IIOCJIOBE Yy OKBUDPY KalMUTaJIMUCTUY-
KuX ApwxaBa. To cy 6miaym MeToau 3a criacaBakbe KanmuTanami3Ma ajl y MCTO BpeMe
M Herauuja KanmMraiau3Mma. Tpylbele U Nnapa3uTu3aM KanmTaausMa, Koju HacTajy
ca CTBapAar-eM MOHOIIONA, BUILE HUCY MOIJIM A CE OTKIAIajy KJAACHIHMM METO-
amMa mMnepujanamn3ma. To cy Ouie caMo IpuBpeMeHe Mepe Koje cy omoryhuie
HeCMeTaHM TOK pa3Boja KaluTajlu3Ma y €KOHOMCKOM LIMEJYCY Of IeneceT Toiu-
Ha. ITocne IIpBor cBeTCKOr paTa, a HAapOYUTO Iocje Kpm3e on 1929, yHyTpallme
NPOTMBPEYHOCTM Cy MOpaJie fa ce OTKJawajy TaMmo rje cy M Hacrajue, Tj. ¥ yHY-
TPalllkbo] CTPYKTYDPM KalUTANMCTMURMX 3eMalba. TakKo APKAaBHOKANMUTAJMCTUYKE
TeHJeHLMje TocreneHo Aobujajy mpeBary y BMUTAJHMM MHTEpecuMma KaUTalu-
CTUMYRUX APIKaBa.

TeHnmeHIMje HacTane u3Meby aBa paTa oLpPTaBajy ce jolIU jacHuje TIocje
JIpyror cBeTckor paTta. JpmaBHa MHTepBeHIlMja y NpPUBPEAM MAE ¥ OO HALMO-
HaJau3alMje Haj3HadajHMjuX rpaHa npuBpene. KOHTpoJsia Haf OEBU3HUM IpoMe-
TOM, TIpPOIMCHU KOoju onpebyjy obnmke u obum MebyHapomHOr KpeTak-a KanmuTajaa,
vMebyapmxaBHM TPrOBMHCKM YTOBODM IIOCTajy MpaBujo obaBikaka MebyHaponmue
TProBMHE M Haj3al, CTBapame YHUBEDP3aJHMX M PErmMoHaJHUX eKOHOMCKUX opra-
HM3allMja KOjuMa ce cTaBba y 3ajaTaK ycKilabupame CJIOXKEHMX Kperama y
CBETCKOj NPUBPEAM, CBE TO YKIaka MNOCIeAre OCTaTKe CTUXMjHOCTH ¥y MebyHa-
POJHIM €KOHOMCKMM OZHOCUMA.

(1) Papowr CrameHroBMh 1 BjammcnaB MuneHkoBuh: TeHOeHuuje pa3BuTKa Meby-
HapoOIHMUX €KOHOMCKIIX oAHoca 1920—1952, Beorpan, 1952, c. 7.



358 AHAJIM ITIPABHOT ®AKVITETA

,»Y TOM mpolecy ,eraTu3alyje’’ uiay MHTepHalMOHanu3alMje cBeTCKe Npu-
Bpene nounwy MebyTuM, 1a ce Memajy M3BecHe KaTeropuje rno3Harte JOTafallHeM
c1CTEMY CBeTCKe IpuBpene. VI3Bo3 Kamurana fobuja NHOTIIYHO HOBM 3Hadaj it
cMMucao TuMe ILITO Ce yJOora jaBHMX 3ajMOBa, MHBECTULM]a M IMOKJOHAa 3HATHO
noBehaBa. Iloxy yTuuajeM ApKaBHe INIPMUMBPENHE MHTEPBEHLMje KoOja Hallarxke
yBO3Ha OrpaHMyewa y UMby Opzker pa3Boja mporpaMma MHAyCTpujaausauuje,
rnoyumbe, fa ce Mema M CTPYKTypa CBeTcKe TprosuHe. ITocieamuuia KOHTpoOJie Han
HaLMOHAJHMM MOHeTapHUM CUCTEeMOM jecte 6e3 CyMibe CJIOM jeIMHCTBEHOr IJIaT-
HOT cucTteMa UMTH. (2).

OBe npoMeHe y cucreMy MebyHapogHMX €KOHOMCKMX OAHOCA YTHYY Ha

Memake M caMe CTPYKType CBeTcKe npuBpejfe. Ilogesa paga Hacrajla Ha OCHOBII
MHAYCTPUja — nojbonpuBpena ocybyje Hepa3BujeHe 3eMJbe Ha eKCIIoaTalMjy Of
cTpaHe pa3BMjeHUX 3eMajba IIPOCTUM AesIoBamkeM MOAMMUKOBAHOr 3aKOHaA BpPEN-
HocTu. CTUllakeM He3aBMCHOCTH, OMBIIIe KOJIOHM]je YMHEe NPBM KOpPaK Ka pyulewmy
Te ocHOBe. IlyreM opyba apzKaBHe BJacTM OBe 3eMJbe MOTY IIOCTaBMTI! CIIOJbHO-
TPrOBMHCKY 3alUTUTy y LMJbYy pa3Boja corcTBeHe uHaycrpuje. IIpouec iHAy-
cTpujalu3aumje y Hepa3BUjeHMM 3eMJbaMa je UME-eHMIla Koja yTude Ha IpoMeHe
7 CBeTCKOj mojenu paja. JaHac M3BO3 MHBECTMLMOHe onpeme umHil 42,3%0 cBeT-
CKOT M3B03a A0K je 1913 umuuo camo 22,5%. MebyTuMm yBO3 MHBECTULMOHE OMpeMe
v Hepa3BMjeHUM 3eMJbaMa YTPOCTpyuMo ce y mepmoay 1938—1957 (3). ok cy
Hepa3ByujeHe 3eMJbe Ipe para YYecTBOBalle y MHAYCTPMjCKOj NPOM3BOAIMU Ca
cBera HEKOJIMKO ITpOLIeHTa ;iaHac wBUxoBo ydewhe usHocu 10,4%0 (4).

Ca TIpBuM CBETCKMM PaTOM Tacy Ce ernoxa MmIepujanamaMa y MOJUTHYKOM
CMMCJY peuyu (Kao jeOMHOr CBETCKOT cucTeMa) a ca Jpyrmum CBeTCKMM PaTOM OHa
ce rybu 1 y eKOHOMCKOM cMmucay. oK je 1917 yneo Pycuje y CBETCKOj MHAYCTPI]-
CKOj NMPOU3BOAKU U3HOCHO HewuTo oKe 3%, 1962 colmjanucTuyke 3eMJbe y4eCTBY -
jy ca 37% a CCCP ca 20% (5). ¥ ycnoBuma Kaja 35% cCBETCKOT 'CTAaHOBHMUITBA
Ha 26%0 3eMJbMHe MOBpLUMHe uarpabyja couujanizam, MebyHapoaHV €KOHOMCKIL
OJHOCU TPIle TaKBe MpOMeHe fia IocTeneHo rybe cBaKy Be3y ca MMIepHjaan3MoM
CTBOPEHOM CTPYKTYDPOM CBETCKE IIPMBpEne.

Y CKJOMy OBMX OKOJHOCTM ITOCTaBJba Ce NUTake IIpoMeHa y MebyHapoa-
HOM (bMHAHCHpamwy Hepa3BujeHuX 3eMalba. ¥ IepMOAY KOJOHMjaJIHOr OCBajama,
M3BO3 IIPUBATHOT Kanuraja IPEeACTaBJ/bao je MeToJ €KOHOMCKe eKcIuoaTaljije.
TIpuBaTHe MHBECTMLMje y OBOM II€PUOAY MOKa3yjy jacHO CBOj eKCIJI0aTaTOPCKI!
KapakTep. Y BpeMe Kaja cy OpiTaHCKe MHBECTMI[Mje NOCTUIJIe HajBIIIM CTyakb.
HenocpenHo npen IIpBu cBeTcKy parT, 40%0 THMX MHBECTUIM]a HaJa3uJo ce y XKe-
ne3Huuama, 15% y pyaHuIyMa U NPOM3BOAILM CUPOBMHA, 30%0 y 3ajMOBIMa ITO-
KpajuHCKuM BJagaMmMa u camo 5% y HemnocpeJHMM MHIOYCTDPUjCKHMM MHBECTMLIH-
jaMa (6). 3amarak TOr MHBeCTHMpara 01O je IIpeMa TOME IIPBEHCTBEHO ¥
NOoACTHUIaKY CHMPOBMHCKOI M3BO3a KOjU je y TOM MepMoAy MMao CTajlHy CTOIY
nopacra. VIHOCTpaHO MHBECTHpaH-e JOHOCUJIO je MEeTPOIIOJiM BUILIECTPYKe KOpPIi-
ctu. Ilpe cBera Kpeautopu cy y obamky npodura, Koju je y KoJoHMjaMa 0110
3”HaTHO Behu 360r jeBTHMHe pajHe cHare, HarmahuBajdy CBOje MHBECTMIMjEe, U

(2) JaHe3 CraHOBHHK: CTPYKTypajJHe IpOMEHe y CBETCKO]j NpIBpenst. MaTepifjasit
3a Tpehe €KOHOMCKO CaBeTOBake y VIHCTHTYTY 3a MebyHapoAHY MOJHTHMKY I NpPHBpPEIy v
Beorpapny, 1960, c. 7.

(3) UN: World Economic Survey 1958, New York, 1959, p. 55.

(4) J. CTaHOBHMK: H. A., C. 12,

(5) HaponHoe xo3siictBo CCCP B 1962 roxy. CTaTHCTHYECKMIT €RerofgHifk, MOCKBa,
1963, c. 71.

(6) J. CTaHOBHI(K: H. ., C. 8.
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apyro, nyteMm mpedalBaka 3acTapelle onpeMe y KOJOHMje OCTBapMBaH je Ipo-
T Takohe 3axBasmyjyhm HMKO] LieHM JbyAckKora papna. Ilopexn Ttora nyrem
113BO3a KamuTrajna cTBapaHa je Beha Tpaxma pobe 13 Merporosie a To je obes-
GebiBasio NyHy 3amOCJeHOCT pajHe CcHare i KarnalMTeTa Yy CaMOj MEeTPOIIOJH, LUTO
je mom3ajio KynosHy Moh 11 camor gomaher tpkuiura. JlewkMH je KOHCTATOBao
na ,.JI3Bo3 KamiTalJla IOCTaje CPeACTBO 3a mojadawe M3B0o3a pobe y MHOCTpaH-
cTBO* (7). HamytoHanlHa €KOHOMHMja je TaKO OCTBapuBajla KOPMCTHM He caMO IIpo-
cTuM TpaHcd epoM MpochbuTa HEMOCPeAHO U3 KOJIOHMje y MeTpOoIlosly Beh yriaBHOM
11060JbIIakeM yCJOBa 3a pa3BOj CIIOJbHE TProBuHe. 3aTo je JIaKo 3aras3uTi
TGHIAEHLNjy cBe Beher 113B03a Kanmraja y BpeMe Kaja je JO0JIa3MJIo OO0 OoIlafarba
i13B03a. X00COH je LeHMO BPEeRHOCT OPMUTAHCKUX MHBeCcTHMLMja y nepuony 1825—
1830 Ha 100 mmarioHa cyHTH (8). Jo 1854 BpemHOCT MHBeCTMIMja je ropacjia Ha
210 ymuoHa (9), 1880 Ha 1300 »mmoHa, 1905 Ha 2000 mmanona (10). ¥ pa3nobiby
oy 1870—1900, 6p1TaHCKII M3BO3 IIOYEO je Harjo fa omnaga 36or cBe Behe KOHKY-
PCHIUIje eBPONICKUX ApPXKapa. oanilwe nosehawke OPUTAHCKOr M3BO3a y MEPUOAY
1860—1870 n3Hocuso je 4.4%o, 1870—1890 2,1%/0 11 1890—1900 0,7%0 (11).

Y TakBHM YCJIOBIIMa, ,,JEAMHO MOCEefOBake KOJOHKM]a faje MyHY rapalHumjy
3a ycrex MOHOIIOJIa MIPOTMB CBUX CJHIydajHOCTHM y 60pbu ¢ mpoTMBHMKOM [...].
IIITo je Buuy pa3BHTAK KaIiTajam3Ma, IUTO ce jade oceha HemocraTrak cHMpOBMHA,
HITO je OLUTPMja KOHKYPEHIlja M jarMa 3a HM3BOpMMAa CHMPOBIIHA II0 LIeJIOM CBETY,
TO je oropyeHnja 6opba 3a cTuiame KoymoHMja“ (12).

JIcTaKHYTO je ma je M3BO3 GPMTAHCKOr Karmmrala MILao yriiaBHOM Ha ¢u-
HaHcupawe UHpPacTpykTrype. Taj TOR oaauBa Kamnurajla ynyhyje Ha H-eros
TJIaBHM LMJb: NoBehare obuma crosbHe TproBuHe. CBe JOK je TpaxKiba CHUPOBUHA
Ha CBETCKOM TPKIILTY pacja, M3BO3 113 KOJIOHMja 610 je NMOACTMIIAH M3BO30OM
Xaruraja. Taj ocHOBHII MexaHM3aM — MU3BO3 Kamuraja — NnoBehame CHpPOBUH-
CKOT 13B033a, MOTao je (OYHKIIIOHICATH jep Cy ce MHBeCTHIIMje HarmlahuBaite Kpo3
CHMPOBMHCKHM H13B03. V3 cnéenehe rtabene Hajbosme he ce pa3symeTs Ta OCHOBHa
byHKIP1ja M3BO3a KaryiTajga y ernoxit umnepujaanusma (13).

(Y MMIMOHIIMA PYHTH)

Tiepsog TIpocedaH TOAMLILH NOXOAAK OX IIopce4YHU TOAMUUIELN
IPEKOMOPCKIX MHBECTHLULja M3BO3 KamTaja
1870—1875 48 55
1876—1880 48 X —1
1381—1893 75 48
1894—1904 100 24
1905—1913 155 143

(7) JewuH: VimnepujaausaM Kao HajBHMIUM CTaguj Kanurtaamama, Beorpan, 1947, c. 63.
(8) J. A. Hobson: The Export of Capital. London, 1937, p. 203.

(9) Royal Institut of International Affairs: The Problems of International Invest-
ment, London, 1937, p. 115.

(10) Artur Salter: Foreign Investment, Princeton, 1950, p. 5.

(11) Mapnjan XyOenu: IIpoMeHe y 0GJacTM CBETCKE NpPOU3BOAH-€, MaTeépujanu 3a
Tpeke eKOHOMCKO caBeTOBawe y WMHCTUTYTY 3a MebyHapOAHY MOJUTMKY UM TPUBPENY Y
Beorpaxgy, 1960, c. 31.

(12) JIewItH: H. I., C. 79.

(13) UN: Les mouvements internationaux de capitaux entre les deux guerres, New
York, 1949, p. 3.
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Cea Tabena mnoka3lyje pma je Behu pmeo moxorTra o uHBecTULMja OMO ITOHOBO
PEeMHBECTUPAH Yy NpuBpeny AYXHMYKMX 3eMalba. JpyruMm peumma, 3Ha4dajHUju
NPUXOA ce O4YeKMBao OJ TPrOBMHE ca TUM 3eMJbaMa Ha KOjy je MOBOJBHO YTULIAO
1M3BO3 Karurasa.

Kana je ca 3aBpuietrkonm IIpBOr CBETCKOT paTa AOLUJIO A0 CTarHaluje cupo-
BMHCKOT €KCIIOpTa, 0Baj MeXaHu3aM IIouuibe fa myua ga 6u y xpusu 1929 moxxu-
BeO MOTIYHM KpaxX.

,CywuTHHa Te TIpOMeHe je y uMmeHMUM f[a Ccy ce IocJie APYror CBETCKOT
paTa mnoyese pa3BMjaTM TaKO3BaHe MOJepHe MHAYCTPUje — MOTOPHA, eJIeXTpPO-
TeXHU4YKa, PaAMOMHAYCTDPMja, XeMmujcka wmHayctpuja [...] UTA. — KOje Tpazxke

Mame KOJIM4YMHe YBO3HOT CMPOBMHCKOT MeTapHujayia a JofAajy IpOM3BOAMMAa MHOTO
Behe KonMMYuHe cTpy4HOr paxa‘ (14).

CaBpeMeH) TeXHOJIOLUKIY HaNpefaK y4YMHIO je ma ydewhe clfpoBuMHA ¥
EPeIHOCTM TOTOBOT NMpPOM3BOAa mafHe ca 25% y 1938 nHa 17,6% y 1955 (15). Xe-
MMjcKa MHAycTpuja omMoryhuna je ma jemad Beauyxy Gpoj NMPMPOAHMX CUDPOBUHA
Oyne 3aMereH BeluTaukuM. Tako Hanpumep, NPOM3BOAIba KaydyKa y CBeTy Npy-
xa cnepgehy ciuky: 1930. roguHe nouMibe NMPOM3BOAMA BEILTAYKOT KaydykKa Koja
y 1934 roguuu pocTuke mpousBoAry on 4000 Tora. Tomyme 1957 1esnoKyIHa
CBeTCKa IIPOM3BONKba KaydyyKa m3Hocuia je 3214 000 ToHa on 4yera Ha IIPUPOJHII
Kayuyyk ornaga 1860000 ToHa a Ha Bemrrauky 1350000 Tora (16). CauyHO je ca
HUTpaToM. Ynjye je 1900 roamHe cHabaeBao cBer ca 66,6°%0 LileJTOKYITHEe CBETCKe
IpOM3BOAKe HUTpPaTa. l'oamuHe 1934 HUTpPAT ce M04YeO BeITadyKy NPOM3IBOAUTH U3
Ba3ayxa M 1938 roauHe yuyewhe Ynilea y CBETCKOj IPOM3BOAKM HUTpAaTa I1aJo
je Ha 6,9%. ¥ 1938 roaMHM BpPEOHOCT BELUTAYRMUX IIPOM3BOAA YMIHMJIA je caMo
3% BpegHOCTM cuUpPOBMHA yomuute a 1955 roamHe 52°0 BpemHOCTM M3BO3a IIPMU-
ponuux cupoBuHa (17). ITo onenHy Janeza CTaHOBHMKA CPEIUMHOM IIefeCeTuX
roaMHa CMPOBUHCKM M3BO3 Ou 6mo 3a 40°0 Behu ga je ce mHaycTpuja cHabaeBasa
MIPUPOAHMM CUPOBMHaAMa y MCTOM oO0uMy Kao 1938 romime (18).

IIpoM3BOAKa CMPOBMHA Ce MCTO TAKO Pa3BMia M y MHAYCTPUjCKI pa3Buje-
HUM 3eMJbaMa. 3a [IoCJeNmux TPHAeceT IOAMHA IMOTPOILUKAa CHPOBVHA y EBpommt
yBehama ce 3a 35% (19), MebyTitv, M3BO3 M3 Hepa3BMjeHMX 3eMasba je CTaJHO
onapmao. Mcra TeHmeHuuja ce ucnobuiaa u y CAIL y Kojuma je nmoBehame yBo3a
CUMPOBMHA OMJIO ymoJyia Maike of IoBehaiba mUXOBe morpolutke (20). T'ogmuue 1938
YMHAYCTPUjCKe 3eMJbe Cy y4deCTBOBaJle y CBETCKO] NPOM3BOAGI CHMPOBMHA ([10JbO-
NPUBPEOHUX CUPOBMHA, IrOpUBA u pyna) ca 33%. CpemuHOM IefeceTuX TOAMHA
MHAYCTPUjCKe 3eMbe yqechyjy Y BPEOHOCTH ITPOU3BOAILE CHPOBIHA ca 60% (21).

CayyHa je cuTyauuja M y TNPOM3BOAILM XpaHe. Yueluhe HepasBMjeHMX
3eMasba y yYBO3y XpaHe OJ CTpaHe 3eMalba 3anagHe EBporne u CAJl onarso je
npoceyHo 3a 10% mpema crTaTMCcTMKaMa Koje paje OELIE (22). CBerckm yBO3

(14) JanHe3 CraHOBHMK: EROHOMCKe AMCIIponoplifje y cBeTy, Beorpax, 1964, c. 137.
(15) J. CraHOBHMK: CTpYRTYypailHe IIpOMeHe Yy CBeTCKOj mpHMBpexl, C. 19.

(16) H. 1., c. 9. :

17 H. 1., c. 19.

(18) loc. cit.

(19) Jean Lemperiére: Le recul des pays non industriels dans les échanges inter-
nationaux. »Politique etrangére«, No 3/61, p, 239.

(20) loc. cit.
(21) J. CraHOoBHHMK: locC. cit.
(22) HaB. no Jean Lemperiére: op. cit., p. 241.
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xkutapua ce nosehao ox 1955—1958 3a 25%0 anyu u3BO3 Lepeannja U3 HEPaA3BUje-
HUX 3eMalba OCTao je HempoMemed. Pa3Boj IOJbONPMBPENHE IIPOU3BOAE Y
HHAYCTPMjCKI pa3BlfjeHuM 3eMJ/baMa Y4MHMO je ha ce HeKe 3eMJbe KoOje cy 6uie
yBo3HuIe (kao CAJIl, Ha mpuMep) NIperBope y HajBehe cBeTcKe mpou3Bohaue u
{3BO3HIKE.

AHanu3MpaHM IOoJalM HaM HENBOCMMCJEHO I'OBOpPE na IHefeceTMX TroauHa
XX Beka BHIile He MOXKeMO TFOBOPUTM O Hepa3BMjeHMM 3eMJbaMa Kao IJIaBHUM
mpon3Bobayinia CHPOBITHA y CBETy Ia IIpeMa TOMe R O TaKBOj NOAeNI paja y
K0joj 011 MHAYCTPIMjCKM Da3ByMjeHe 3eMJbe IIyTeM CMPOBMHCKE TProBMHE Ca Hepas-
BIjeHIM 3eMJbaMa HarahuBalsie cBOje ITHBeCTHLIje.

YKyMHa CcyMa IIPMBaTHMX MHBECTHIfja yoduyr IIpBOr CBeTCKOr parta I3HOoCHJa. je
44 000 MIUIITOHA pJoJsapa (23).

Bemitga BpuraHija 18 000 Mi1JTIMIOHA AOJapa
dpaHLYCKa 9 000 s ).
HeyMadyka 3 800 " .
CAJR 3500 ' vy
Benrija, Xoslaumaija it IlBajuapcka 5 500 , "
OcraJjle 3eMJepe 2200

TeorpadCKIf OBe JIHBecTiaufje Oitne cy pacrnopebeHe Ha cienehls HaulMH:

AdpItka . 4 700 MMJIIMOHA Aonapa
Aasitja 6 000 s .
EBpona 12 000 'y s
CeBepHa AMepiura (6e3 MeKcHKa) 10 500 ’» »
JlaTITHCKAa AMepIliKa 8 500 "
AycTtpamja, HoBit 3elaHng 2 300

743 oBe Tadese MOIKeMO 3aRJbYUYMTH Oa je 49% CBMX MHBECTHUMja MNPIHBATHOT KamnuTajla
51110 MHBECTHPAHO Yy MAaHallke HepasBlfjeHe 3eMJbe.

OcHOBHe MpOMeHe KOje Cy HacTymIuJe 3a BpeMme M rocyie IIDBOT CBETCKOTr
para Ha nosby MebyHapomHOr MHaHCHMpak-a II0 AHANM3Y CTPYYH-aKa Yjeaume-
:IMX Halpsja cacrojane 6u ce:

»a) Bennka Bpuranmuja, ®panHuycka u Hemauka u3rybune cy oko 4—5
MHMJAMjapAM fojlapa cBaka; ryburak je 6mo Behu kon Hemauke u PpaHIyCKe HETO
Kox Benuke Bpuranuje. — 6) CAJl ¢y mocrase riaBHa 3eMJba IIOBepMJAll I U3-
BO3HMK KammTaJja. — B) Hemauka je mpuMmiia 3HaudajHe o6aBe3e 10 pernapanu-
jama a CaBe3Huuy cy 01 3anyxenu gkox CAL (24).

OBe npoMeHe cy ce oxpa3miie Ha ciefehy HauMH:

(y MiM{OHMMa noJapa) (25)

IIpitBaTHe MHBECTIII{je 1914 1929
CAL 2500 14 700
Bemtka BpifraHija 19 500 18 200
dpaHUYyCKa 8 600 3 500
Heyadka 6 700 1100

(23) Les mouvements internationaux de capitaux entre les deux guerres, p. 3.
(24) Ibidem, p. 1.
(25) Ibidem, pp. 31—32.
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lipoMeHe y cayuajy <PpaHUycKe u poHekKJle Hemauke Hacraje cy ca nponalihy
BUXOBUX MHBecTMLMja ¥ Pycuju y Kojoj je mowsno go nobenme coumjaaucTuUdke
peBOJIyLIItje KOja je M3BYKJa jJeOHO BeNMKO TPIKMIUTe U3 J1aHlla MebyHapOaHMX
SKOHOMCKMX OJIHOCA KOju Cy CTBOpeHM y umMmnepujaausmy. On TOr TpeHyTKa Bulle
Huje 6uao mMoryhe CIpoBOAMTM CBEONUITY IIOJeJly CBeTa OJ CTpaHe ,,caBe3a Ka-
nuTanucra’ OJHOCHO MMIIepMjaNIMCTUYKUX 3eMasba. TO pacKulame JIaHLla, ropen
BEJIMKOT INMOJUTUYKOr 3Hadaja, MMa U CBOj eKOHOMCKM 3Hayaj. ¥ CCCP nounme
la ce pa3Buja ayTapxujcka mpuspepna Oyayhy ma ce Hallao y HenpujaTesbCKOM
OKpYZKeky MMIIepUjalUCTUYKMUX 3eMalba Koje Ccy MNpuMemuBalle Hu3 Mepa y
HUbY H-ErOBe eKOHOMCKE U MOJUTUYKe M3ojaauuje. TakaB pa3Boj HOCKO je y cebut
u nocaenuiie 3a 6yayhHocT Koje modujajy cBOj M3pa3 Kpo3 pa3bujarme npuBpen-
HOT MOHOIIOJIa MMENPMjadMCTUUKKUX 3eMasba Ha IOoApYyujliMa Hepa3BUjeHUX 3e-
MaJlba I0oCJe HBUXOBOT ocJloboherwa o1 KOJIOHMjanu3Ma. '

VYnopeno ca mpolecoM pa3Boja couujanui3Ma y CBeTy, y TeXHMUM ITPOU3-
BOJAIbE A0JIa3yM A0 TaKBMX TEXHOJIOLUKMX IIPOMEHa KoOje ITOCTEIeHO, Kao IUTO CMO
BUAENN, pylle IOJENY paja Ha OCHOBHM: MHIYCTPUJCKe 3eMJbe — CHPOBMHCKA
noapydja. Taj MOMEHT je yTuLla0O M Ha KpeTare IPMBATHOT KamnuTaJa. BpegHocT
IIPMBATHUX MHBECTULMja Y MHOCTPAHCTBY HerocpegHo npe IIpBOr CBeTCKOT paTa
Ofuna je paBHa BPENHOCTM CBeTCKe TProeuHe. 'oauHe 1929 BpeJHOCT CBETCKe
TProBuHe npejasyu 3a 50°/¢ BpegHOCT MHBecTuLIja (26).

Crneneha Tadena nokaszahe HaM MHIEKC TOIMIUK.Er KpeTara KalliTajla 3a BpeMe If
HernocpeagHo Mocje Kplie (27).

1925—1928 mHIaexc 100

1929 4
1930 81
1931 3¢
1932 12
1933 1
1934 , 10

V nepuony usmeby 1930—1934 o6ycraBy ni1ahama CBOjHX JIHOCTPaHNN 0da-
Be3a 006jaBuO je BelnKn 0poj ApxkaBa. ¥ 1932 1eBI3Ha npHMama Koja Cy AYXK-
HU4YKe 3exee ocTBapuBaie y CAJl ox cBora I13BO3a y Ty 3eMJby, CMamuia Cy
ce 3a 629 mpema 1929. ObGjaBsblBame MopaTopyjyma 0110 je HeMMHOBHO (28).

Tlopemehaj kKoju je HacTao y MebyHapOAHMM EKOHOMCKIMM OJHOCHMA ca
xpu3oMm ox 1929 Huje Morao 6MTH OTKJIOHeH cBe 10 Jpyror ceeTckor parta. ITo
3aBplUETKY JIpyror cBeTCKOT paTa HAacTyna 3HadajHa MPeKPETHIILA Yy TOM CMIICTY
[To jaBHO cbuHaHCUpame npeoBiaabyje y omHocinma u3Meby apxasa. ok je
113Meby nBa CBETCKa paTa LeNOKYIHIM OOMM jaBHMX MHBECTHIMja H3HOCIHO OKO
7 000 MiIIIOHa nojapa (mpema 55 MuJlijapay IPIBATHIX HMHBECTUIMjA), caMo y
TOKY paTa M HerocpefHo nociie pata Bnana CAJl mo3ajyiiia je BJlajaMa caBe3-
HIMYKMX ApKaBa 55383 MIulOHa JoJjiapa y BIL1y pa3HuX nporpama (29). TTopen

(26) J. CtaHOBHMK: CTPYKTYPaJHEe MpolMeHe, C. 29.

(27) H. 1., c. 34.

(28) H. 1., c. 32.

(29) H. #., c. 35.
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CTPaTELUKO-IIONIUTUYKE YyJIOTe KOjy je MMaJio oBO pmHaHcupawe of crpaHe CAI,
OHO je MMaJio 3a UMJb U Nokpuhe pojlapckor geduimTa y CEETY KOjU Ce I10jaBuo
noclyie JIpyror CBeTCKOr parta. IIpuBaTHM KanuTral je ouuTo 6110 HeMohaH ma onro-
BOpy OBIM IoTpebama. VcTo Tako, 360r Hanpen aHadM3MP3HUX Y3POKa KOju Cy
HacTaay 13Mmeby nBa para, NIpMBaTHM Karmmraja rybu cBoj 3Hayaj 3a ogHOCce pa3-
BUjEeHMUX 11 Hepa3BMjeHUX 3eMalba jep ce Bullle IIyTeM Hera Huje Morao ogBujaTu
rnpouec y KoMe M3BO3 CHMPOBMHA M3 Hepa3BMjeHMUX 3eMalba OTnJahyje BpemHOCT
13Be3eHor Kamrala (30).
KpeTtawe yMehyHapoaoHOr hMHaHCHpakwa 1951—1959 (31)

(y MMJIMOHIMMa aoJjapa)

YKyInHe HMHBeECTIIL{je ' JaBHe MHBECTILIIje ’ TIpMBaTHe MHBECT.
53 786 29 257 24 429

TeorpadCKIit pacropeln OBMX MHBECTMLM]ja

YKYNHO jaBHe IHBeCTHLMje NpHB. MHBECT.

Adpu1ka 1222 1020 202
JlaTitHCKa AMepiftka 2 085 571 1514

A3nja — JYroicTroyHa 831 il 54

Cpearit MCTOK 960 831 129 (M3paed)

41

denepaurrja Manesnja, 'aHa

11 KoJIOHIje B. BpuTaHIfje 767 325 442

VYKYIMHO Hepa3BjijeHe 3eMbe 5 865 3524 2 341

IIpemMa OEOM IIpOpadYyHyY Hepa3BujeHe 3emibe A3nuje, Adpure u JlaTuHcke
AMepuge yuecTBOBalle ¢y y MebyHaponuoMm dunaHcupamwy ca 9% DOK je HmUXO0BO
vdewthe y pa3MeHu ca Hepas3BUjeHUM 3eMibaMa y nepuony 1953—1959 musxocuio
20,56 (32). '

KpeTtawe MehbyHapoJdHOT dIifHaHCHpawa y 1960, 1961 11 1962 (33)

(y MMJIMOHIMA JoJjiapa)

YKYITHO jaBHO (PHMHaHCHUpaHe npyMBaT. MHBECT.

Adpitka 5 490 5038 452 / 1960 — 196

1961 — 160

1962 — 96
JlaTiftHCKa AMepIliKa 3 857 1722 2135
JyroucroyHa Aa3lfja i Janexlt MCTOK 6 361 5821 540
Cpentsit MICTOK 1 496 1199 297
VYKYITHO 17 204 13 780 3424
VYKYNHO udBecTIrilje 1960, 1961, 1962 26 451 17 222 9 229
YKyrmHO 1951—1962. 80 237 46 478 33 658

VI3 oBux noparaka npom3munasu pa cy y nepmony 1951—1959 mHBecTHLM]jE
NPMBATHOI Kamnurala 4uHuiIe 46% ox yKYIHUMX MHBeCTHMLM]a & y NEePUORY

(30) loc. cit.
(31) ObpauyH n3BpLUIeH npeMa cTymijit UN: Le courant international des capitaux
a long terme et les donation publiques 1951—1959, New York, 1961. OcHOB o6GpadyHa Ta-
Tesa op. 1 ¢. 2 u tadena 6p. 8. c. 20—21.
(32) O6pauyH npema noxalpiMa GATT: International Trade, Genéve, 1962.
(33) ObBpauyH M3BplUeH npema CcTyaMjy UN HasegeHoj y npirmendlr (31) 3a 1960—1962.
OcHOB o6payyHa TaGena 1. c¢. 2 ¥ Tadena 11, c. 22—23.
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1960—1962 20°0. 1IITOo ce TH4Ye Hepa3BUjeHUX 3eMmasba, JlaTMHCKa AMepura ce
nojaBibyje ca HajBehum yuyemrthem y yBO3y NpMBATHOT Kamurajla y ORHOCY Ha
Jpyra Hepa3BujeHa noapydja. ¥ nepuony 1951—1959 y JlatuHCKy AMEpUKY MHBE-
cTupaHo je 61% on yKyImHe cyMe IMPMBATHOTr KaluMTaljla KOjy je OTMIUAO y Hepas-
BujeHe 3eMJbe a y nepuony 1960—1962 62%. OBo je pa3yMJsbMBO C 003MPOM Ja CY
CA]Jl Hajsehy M3BO3HMK MPUBATHOr Kamurasia a JlaTMHCKa AMepuKa je HajBuile
re3aHa 3a CAJl. IIputoMm, HajBeha cyMma Kanurajna u3Be3eHa je y Hajpa3BujeHuje
3emibe JlaTuHcKe AMepuke, MeRcuko, Bpa3wun u Apredturny. OBO je 3HayajHa
mojaBa C OD3MPOM Ha OMNIUTY TEeHAEHLMjy na je NPMBATHM KanuTal YTJIaBHOM
113BOZKEH y pa3BujeHe 3eMJbe y nepuony 1951—1962. Haume ca nmopacToM 3Hadaja
TProBuHe u3Mehy pasBujeHMX KamuTaJIMCTUYRMX 3eMalba Kao npareha mojaBa je
U I0pacT KanuTala y UCTUM OKBUPUMA.

Kao 1mto ce na 3amna3uTy M3 HaBeJeHMX IOJaTaKa, IIOCTOjy OrPOMHAa pas3-
JIMEa u3Meby crama y KpeTalby INIPMBATHOr Kamurana ho IIpBor cBeTCKOr paTa
U mocJie Jpyror cBeTcKOr parta. Bupgenu cmo xa je youwu IIpBor cBeTCKOT paTa Of
YKYIHe cyMe NpUBaTHMX MHBECTULMja Yy HepPa3BUjeHe 3eMibe OMJIO MHBECTMPAHO
49% nok mocae I pyror cBeTCKOr paTa y mepitony 1951—1962 Taj mpoLIeHT M3HOCH
camo 17%. C apyre cTpaHe jaBHO (bMHaHCUpaH-€ MHOTO je 3HayajHuju O0IMK
(buHaHCUpaa Hepa3BUjeHUX 3eMasba. Tako je 04 YKYIHMX jaBHUX MHBeCTUIMja
v nepuoay 1960—1962 oTuiuso y Hepa3BujeHe 3eMisbe 80°%0 a ox Tora y HajpeheMm
TIPOLEHTY ¥ A3ujy u Adpuky.

Y pa3nodmy 1960—1962 BpemHOCT CrIOJbHE TProBitHe M3HOCHIA je: 1960 —
265 500 MmuamoHa ponapa, 1961 — 273 800 mmamona, 1962 — 290200 »Mmanona
nonapa. Ox Taga Ha M3BO3 pa3BMjeHMX 3eMmasba ornaza 1960 — 85400 mmanona
noyapa, 1961 — 90200 »moHa 31 1962 — 94 800 MruimoHa pmosapa (34). ¥V Tonme
cy Hepa3BHujeHe 3eMJbe Y4eCTBOBaJie nmpoceyHo ca 17,2% (35), wTo 011 M3HOCUIO
y 1960 — 14 689 muumoHa mojapa, 1961 — 15 514 MuamoHa gosapa u 1962 — 16 306
MMUJIMOHA fmoJsiapa. To YKYIIHO YUMHM 3a Te TPpM roamHe 46 509 MmiamoHa pgoJsapa.
YKynHe MHBECTHIIMje Y4UME-eHe 3a Te TPM TOoAMHE Yy Hepa3BujeHe 3eMibe (IIpH-
BaTHM M jaBHIM KanuTaJ M3 MHOCTPAHCTBA) mM3Hoce 17 204 MiamoHa AgoJjapa, LITO
3Hauy ga umHe 35%0 o BPEOHOCTH M3BO3a Pa3BMjeHMX 3eMasba y Hepa3BUjeHe
3emibe. 3HauyM, M IOpenq TOra IUTO MHOCTPaHE MHBECTHIMje IIOKPpMBAjy jeIHY
TpehuHy u3B0o3a pobe pa3BMjeHUX 3eMasba y Hepa3BMujeHe 3eMJbe, ILTaTHY nedu-
LMT Hepa3BMjeHUX 3eMasba HENpPeRUJHO pacTe u IpeMa IIpolleHaMa CTpy4maka
YjenurseHnux Haumja 1970 on ‘he u3HoCHTH OKO 20 Munaujapau noJiapa. Kana ce
IIpUTOM y3Me y 063up ma y OBOM (bHMHAHCHDpAaly MPUMBATHM KaIllMTaJ y4ecTBYyje
caMmo ca 17% oHAa je OYMIJIEAHO Aa Ce M3BO30M IIPMBATHOT KaIliTajxa AaHac He
MOKe HM u3bau3a mocTuhy H-eroBa IIPBOOMTHA CBpXa Ja pa3Buja TDTOBMHY I3~
Meby pa3BujeHMX 1 Hepal3BMjeHUX 3eMajba. Bupeny cMO Za je I0 TpuiecetTHx
TOAMHA OOMM CBETCKe TPrOBHHEe OMO YBEK paBaH 00IMy MHBECTHMIMja KamnuTaJa.
AKO HallMM IpopayyHuMa JOAaMO ¥ CTape MHBECTHIIMje, OHAA IO OLleHl! JaHe3a
CTaHOBHMKA, BPEOHOCT CBETCKe TProBMHe Ipesa3y 6ap ABa IIyTa BPeQHOCT Lie0-
KyTiHe cyMe MehyHapogHor douHaHCHpawka ¥y CBETCKMM pa3Mepama (36).

(34) UN: Annuaire statistique 1953, pp. 450—451.

(35) IIpocex m3payyHaT IPHOIIMIKHO InpeMa nyoamurauwjit GATT-a HaBeIeHOj Vv
npia. (32).

(36) J. CTaHOBHIK: H. A., C. 29.
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Ha cMamele 3Hadaja M3BO3a Kamnmraja yTudy M IIPOMeHe Koje Cy HacTy-
MiJle ¥ CBETCKOM MOHeTapHOM cucTemy. IIpobieM KOHBePTUMOMIIHOCTM BalyTa
[OCJIe HamNylUTama 3JIaTHOT CTaHAapjla M JeBu3Ha OrpaHuYera AOBeaIM Cy H0
HH3a TelIKoha OKo cJ060AHOr IpoMeTa Kamurala u TtpaHcdepa npodura. Ta
nojaBa je 3abenexkena jour npe JIpyror cBeTckor pata xa 6m maHac npexacraBiba-
Ja omuwTe npaBuno (M3ysumajyhmu CAJLL u IIIBajuapcky). CaMe mnoBepuiadke
3eMJbe cy yBobeweM AeBU3HEe KOHTpOJIe oHeMoryhuie cao60KaH ORJIMB Kammraa
Vv MHOCTPAHCTBO jep Ce TaKaB OJJIMB ITO JeBM3HMM 3aKOHONABCTBMMA CMaTpa Gek-
cTBOM Kamuratda. C fpyre cTpaHe AYXKHWYKe 3eMJbe Cy AEeBU3HOM KOHTDOJIOM Y
voryhHocTi Ja OrpaHmMdyaBajy TpaHcdep npodmura Tako Aa Cy NPUBATHU MHBE-
CTUTOPYM BEOMa ONPEe3HU NPM CBAaKOj HOBOj MHBeCTMUMMU Kanurana (37).

CymaTpa ce TaKohe Ja JaHac He MocToje norpebe 3a M3BO30OM KamyraJa Koje
¢y paHuje npomsmiasmie H3 HeMoryhHocTM fa ce peHTabuiIHO MHBecTMpa Ha
VHyYTpalmmbeM TPEUITY (38). OBo je NMPOy3pOKOBAaHO M3jenHaueweM NpoduTHe
crorte y MebyHapoaHiiM pa3mepaMa TaKO Ja €KOHOMCKM 3aKOH O HacCTajamy
7ipoceyHe NpPodUTHe CTOIe MyTeM IAYKTyallje Kamyrala He fJellyje Ha HeroBo
Fperame y nHocTpaHcTBO. Cieneha tabena nmorasyje pa3iuke y NpoUTHUM CTO-
namMa y CAJl 11 Ha CTPAaHOM TPRMILTY aMePM4YKOr Kanuranua y 1951 rogmuHm (39).

JIHAYCTPpUjCcKa TpaHa npodMTHA cTOmMAa ‘pohuTHA CTONA
N y CAL Y MHOCTPaHCTBY
CBe IMHOIYCTD}jCKe TrpaHe 11,4% 15,7%
IlpepabiBayka HMHIYCTpUja 13,7% - 13,2%
IucTpibyiuja 11,5% 16,2%0
PyIapCcTBO 3{ TOITIOHI4apCTBO 13,0% 13,0%
Hadra 16,6% 20,6%0
JaBHe IHBeCTIMje 31t ciayxGe 7,0%0 . 3,5%
PasHo 8,2%0 11,4%

PenaTiBHO H3jeqHaderhe NPpoduTHe cTone y MebyHapoaHuM pa3Mepama yCJIOBUJIIO
je ma HecTaHe BMIIIKA KamnMTaja ¥ pa3BMjeHMM 3eMibaMa. Haume, BUIIAK je YBeK
OM0 BHMIIIAK €aMO y TOM CMMCJIY IITO jeé Ha MHOCTPAHOM TPKMIUITY MOrao aa
TIOCTUTHE 3HATHO NOBOJbHM]je yCJOBe 3a MHBeCTHUpailhe Hero Ha momahem.

Ha npomeHe y MebyHapomHoM bMHaHCHpaky MHOTO yTUYE M Pa3BOj caBpe-
MeHe TEXHOJIOTMje NPOM3BOJE-e KOja 3axTeBa YCKy chneumjanm3aumjy TTpoM3-
BOOHMX Kamnaumurera 300r BMCORMX IPOU3BOAHMX TPOIIKOBA MNPUJIMUKOM CBaKe
IIpOMEHe y clelujalu30BaHOj HaMeHy KanuTaJja.

;»,Ca TEeXHOJOWKYM HAanpPeTKOM BOJYMEH TEXHMUYKGCT M HAY4YHOT 3Haiba KOju
je norpebaH 3a MpPaBMJIHY NPMMEHY IOjeAMHMX IPOLECAa Y CTAJHOM je opacry,
fla CTe4eHO 3Hame BOAM N0 AOMMUMIMpAara yNpaB/badKOr KanuTaja Ha cdepy
Y KOJjOj ce TO 3Harbe joll MOXKe IPUMMeHUTH. PU3UK npesa3a Karmrana U3 jefHe
rpaHe, 4iju je TEXHOJIOIIKY MOCTYIIAK IMO3HAT, y APYTY, YMju MOCTYTIaK Tek Tpeba
CaBJalaT¥l y CBMM ILErOBUM CIIOKEHUM II0jeAMHOCTMMA, MOXKe Yy IOjeAMHUM

(37) ‘Bophe JlabeBuh: IIpomMeHe y MebyHapOAHOM (UHAHCKUDAILY Kao rocjenuua €xo-
HOMCKO TMOJUTUYKUX IIPOMEHa Yy CaBpPEeMEeHOM CBeTy. MaTepujanau 3a Tpehe eROHOMCKO
caBeTOoBame y VIHCTUTYTy 3a MebyHapOAHY NOJUTURY M NpuBpeny y Beorpaay, 1960.

(38) J. CTaHOBHMK: H. 1., C. 39.

(39) Biamniup IleproT: KapakTep CEeKYHOAPHUX fejcTaBa TEXHOJOLIKOT Hanpen{a,
. MebyHnapoxnHit npobaemu‘’, 6p. 3/60, c. 118.
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cay4dajeeuma paHac O6uTy BehM Of T3B. NMOJIUTUMYKOT PU3MKA KOjM ce ZaHaAC TaKo
YyecTO HarJiallaBa Kao jemaH Of CMeTH:M cjao60QHOr mpuaMBa IIPUMBATHOT Kanu-
Taja y Hepa3BujeHe 3eMmibe* (40).

Ha KpeTawe NpUMBATHOT Kanurana Aenyje ¥ yHyTpallmenpaBHM u Meby-

HapOOHONPAaBHM MeXaHu3aM KOju yTuude Ha CTBapame oapebeHe curyauuje —
[1I0BOJbHE MJIM HEMOBOJbHE — 3a TO KpeTawe. HaumoHannsamuja, ekcnponpujamnmja
1 Ipyre Mepe NpoTuB AoMahe mpuBaTHe MMOBUHE MMajy CBOje OEjCTBO M Ipema
cTpaHoj uMoBuHKU. C Apyre cTpaHe, 3eMJbe YBO3HMIIE CTPAHOr KanuTaja MyTeM
YHYTpalliker 3aKOHONAaBCTBa M APYruX ADPXKABHUX Mepa MOTy J[a YTUYY¥ Ha MO-
ryhHOCT NMPUBaATHOr MHBECTHMpamwa AoHOocehy orpaHuyewa MyTeM KOjUX ce OHe-
Mmoryhyje ekcrnJjoaTtaliMja 3eMJbe y KOjy ce KamuTan yso3u. B. dpuaman (W.
Fridman) je y cBojoj xwmu3u Legal Aspects of Foreign Investment, nao ucupnas
rperyieq 3aKOHOAABCTAaBa YeTpAEceT 3eMajba KOjuMa ce PeryJMily nuTama yBo3a
CTpaHOr Kamnuraja. Ta OrpaHMyera ce BplUe IIyTeM YBO3HMX KBOTAa, LIapMHa,
BUCOKMX IOpe3a M orpaHu4yera TpaHcdepa npocdura. Ja 6u ce Ta mmrama
perynucana y MebyHapooHMM eKOHOMCRKMM OJHOCMMA, 3aKJbyudyjy ce MebyHa-
DOAHM YroBOPM O OBMM IMTakbuMa. 3aKOH O MHBecTMUMjamMa Uuyea mnpepBuba
MmoryhHocT ocnobobewa IapmHa 3a yBe3eHM KalMTaJd CaMO aKO Ce YTOBOPOM
npeasuau na poMahe cupoBuHe Oyny 3acrymibeHe y 6yayhoj mpomusBonmu ca
80% (41). Miuauja oapebyje Haumu nuahamka MHOCTPAHUX MHBECTMLIMja TAaRO Aa
Cy OHe MUCIUIaTUBE CaMO IIyTeM cefaM TFOOMIIKBUX paTa C TMM Ja paTe He IIpeja3e
HeTo roauiumy mpobur (42). Hu3a apyrux yciioBa Ce moCTaBJba y Be3u ca 3aro-
HJbaBalk-eM pafHe cHare (y YAP) uam nmpoueHTyanHor ydewmtha gomMahmx compMit
y ercnimoatauujyu (Bpasuia), ura. C gpyre cTpaHe 3eMJbe M3BO3HMIIE KamnuTana
npefy3mumajy HM3 Mepa Aa Onakiuajy Taj m3Bo3. PpaHIlycKa BJafia je u3paauia
1958 Kopmekc 0 caXapCKOM IleTpoJjiejy y KoMe je npeiBubeHO na AprKaBa paje
NPpUBAaTHOM KanuTajy rapaHTHje Ha TpupAeceT roguHa. Te rapaHTuje cy yuuie u y
EBujaHcke criopa3yMe Kojuma je Anzxwup nobuo He3asucHocT (43). CAIL cy 1962
3aRJby4YuyIe YyroBOop ca KOHIOM O 3alUTUTM aMEPUUYKMUX INMPUBATHUX MHBECTHLMja
v Koury (44). 3anagHa Hemauka je 1959 pmoHena 3aKOH KOjUM BJajfa IOTIIYHO
rapaHTyje NMPMBAaTHOM KamMTajy CBe MHBECTMIMje Y Hepa3BMjEeHMM 3eMmsbaMa. ¥
TOM 1IMJbY 06pa3oBaH je hOHA on ABe MUIMjapAe Mapara (45).

Ha mpaBHOM TepeHy I1IOCTOjM HI3 MOTYhRHOCTM 3a HOBe HE3aBUCHE 3eMJbe
— 6uBIlIIe KOJIOHM]je — KOje Cy y MCTO BpeMe }1 eKOHOMCKI Hepa3BHUjeHe 3eMJbe,
ITO OBUTHO MeHa OJHOC KOjM je MOoCTOjao ¥y KOJOHMjaTHO] eroxXy muMmnepujann3mMa.
HecyMepuso je Ja je HaMeTale EKCIJIOATAaTOPCKMX YCJOBAa 3a M3BO3 KamuTala
6uno Moryhe caMo y ycJaOBMMa MOCefOBal-a KOJOHM]ja Of CTPaHe 3eMJbe II0Be-
puona. PacnmagoM KOJIOHMjaJIHOT CMCTeMa CTBOPMO Ce joll jenaH YMHMJALl Y HU3Y
OHMX KOju Cy IPOMEHMJI{ YJOry M 3Hayaj KpeTaka NPMBATHOT Kamnuraja.

(40) W. Fridman: Legal Aspects of Foriegn Investment, London, 1959, pp. 740—750.

(41) Ibidem. . .
(42) Conclusion des pourparles d’'Evian. République Algérienne, Ministére de 1°

Information, mai 1962, pp. 36—37.

(43) Kamitran y Adpuiug, Beorpad, ,,Ceama cina‘’, 1963, c. 34.

(44) MHCTHUTYT ANs MeXIAVHaAapOAHAasA OTHOWIeHMA, EKoHoMirdecKas excrnaHs3iia CP.
TepmaHit B Adpiuke, Mockea, 1962, c. 26.

(45) T. Jleaux cymaTpa Za je TELIKO YCTaHOBMTH WITa je moMoh. OH je CRJIOH na If
KpeauTe KOji ce majy V3 TPXKMIUHY KaMaTy VBpCTM y nomok (Biai: Gaston Leduc: Aide
aux pays en voie de développement, Paris, 1963, ckpinra, JM3namwe IIpaBHOT aKyJITETA
y ITIapuay).
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MebyHaponHo MHaHCHpalbe Hepa3BUjeHMX 3eMasba IIyTeM M3Bo3a Npu-
BaTHOT KarmTaJa JaHac je alCoJIyTHO HenogobHO y IIorjiefly H-eroBOr OCHOBHOT
Liba — (bMHaAHCHUpamka YBO3He CIOCOGHOCTM Hepa3BMjeHMX 3eMalba M 3aTo je
of011tM M3BO3a [IPMBATHOr KamnMrajla y Hepa3BujeHe 3eMJbe He3HaTaH npeMa Apy-
ruMm  obamumma MebyHapoaHor cmHaHcupama. CBaku 06auK - MebyHapoaHor
diHaHCHpaka Koje MMa 3a UMb PeHTabuauTerT Kpo3 HamjaaTy KamaTa MM IIpo-
¢buTa nanac He MoxKe fga oMmoryhM HOpMasaH pa3BOj NPOIIMPEHe DenpoayKIje
Vv caMuM pa3BMjeHMM 3eMJbaMa Ila IIpeMa TOMe, U IIyHe 3arloCJIEHOCTM pajHe
cHare u Kanauyrera Kako 611 ce mpajmytje m3berau muKIMYHM nopemehajmu 3ago-
HUTKU 3a KaoMTaJIUCTMYKM HA4YMH IPOU3BOAH-e. 3aTO Ce CYIIPOTHO CBAaKOM ITPMH-
IMITy MMENPUjaduCTMUKKUX MebyHapoAHMX €KOHOMCKMX onHoca npuberaBa chu-
HaHCUpalky IIyTeM IOKJOHA MM KpeauTa ca HMCKOM KaMaTHOM CTOIIOM KOje He
3Ha4ye PeHTAOUIHTEeT ¥ TPIKUIIHOM CMUCIY.

MebyHapoaHa d);maﬂcnjcxa nmoMoh Hepa3BMjeHMM 3eMJbaMa HIpeACTaBJba
y caBpeMEeHMM YCJOBMMA AaJIeKO 3HadajHMju obauK mHaHCuparka HePa3BUjEeHUX -
3eMaJba O M3BO3a NIPMBATHOr KamnuTana. OuyeBuaHe Hecpa3Mepe uaMeby Kperaiba
Y CBeTCKOj TPTOBMHM M KpeTala NPMBATHOT KamnuTaJja ybp3ase cy mpolec mpo-
meHa y MebyHapogHoM OMHaHCHMpawky Hepa3BUjeHMX 3eMaba Tako Oa Cy jaBim
XpeIuTH M pa3He BPCTe IIOKJOHA Jobuiau paneko Behu 3Hawyaj. ¥ nepuony
1960—1962 obauin jaBHOT (brMHaHCUpaK-a NPEACTABBbANM Cy TPU ITyTa Behy cyMy
OJl MHBECTMIIM]a IIPMBATHOT KanuTaja, Kao IITO CMO Hampex U3HeN.

Harny nopact 3Hayaja eKOHOMCKe ITOMOhy mnoctie Jpyror CBETCKOTr paTa
npencraB/ba HeENoOCpemHy nocaeaully Kpuile MebyHaponHor dbmHaHCHUpaimha Koja
wuje 6una oTrIOWmeHa jour ox 1930. JaBHO (buHAHCUDAaKE HUje HUTU MOIKE IIpef-
CTaBJbaTy pelllelhbe YKOJMKO ce NMPUBATHM KanuTasl 3aMeHM jaBHUM KanuTajloM
KOju TpaxXy PEeHTAObMIHOCT KpO3 HaIlaTy KaMaTa [0 LIEHM CBEeTCKOr TPXXMUIITA.
J{ y TMM ycJOBMMa, Hepa3BMjeHe 3eMJbe OCTajy MHCOJBEHTHe y MebyHapomHum
nnahamuMa Ima mpeMa TOMe M y OCTBapelry M3BO3a pPa3sBMjEeHMX 3eMalba KOjU
1Je y Hepa3BujeHe 3eMibe. 3aTO je AOLLIO X0 TaKBUX 0BJIMKaA MebyHapongHOr
buHaHCHpawka Koju HeMajy 3a LMJb HermocpeqHy KODPMCT KpO3 omyobasame yio-
>KEHOr Kammraja. ¥ oBaj BuI MebyHaponHor dMHaHCHpalba, 10 HAllleM MUULbe-
Y, yJla3e IOKJIOHM M OHM KpeIMTH 4YMja je KaMaTHa CToIla HUIKa Of OHe Koja
je yTBpbeHa Ha CBeTCKOM TPXKMIITY Kammrasa. OBakBUM (DUHAHCUDPaH-€M 3eM-
JbU-KODUCHUKY OCTaBJba ce Behu NIPOLIEHT 3a HheHe IOTpebe pa3Boja HEro LITO
€1 To 610 ciyvaj ako 61 oHa MopaJsia BPUDATH OTILIATY er,uwra IIyTeM aHyUTeTa
KOJjU caZipiRe TProBaykKy KamaTty (46).

TIpoMeHe y €KOHOMCKMM OfHOocuMa Meby3aBucHocTu mameby pasBujenmx
11 Hepa3BMjeHMX 3eMajba JloBelle Cy, Kao LITO CMO Hamnpex MCTaKJM, 4O Harjor
omafnarba KYMOBHe MOhu Hepa3BUjeHMX 3eMajba y FSMXOBO] CIIOJEHOTPLOBYHCKO]
pa3MeHn. JIox cy oBe 3eMJbe joil 1928 umajie BMUIIAK ¥ CBOM CIIOJbHOTPTOBUMHCKOM
Snnancy on 8,9% (47) mMxXOB Mamak he u3HocuTM y 1970 oko 20 Mummujapau

(46) Jane3 CTaHOBHMK: IIpo6ineMu npuBpeIHOr pa3Boja Hepa3BMjeHMX 3emalba, ,,Co-
umjaamusam'’, 6p. 2/60, c. 98.

(47y Baagymup Tiuumh: CTPYKTypanHe NIpOMeHe y CBETCKOj TprOBMHM M TI0J102Kaj
3cMazba y pa3Bojy. 300pHMK panoBa VHCTUTyTa 3a MebyHapoOHY MOJIUTUKY U -NPUBPERY,
.. TIpoGieryr MebyHapOOHMX EKOHOMCKMX ONHOCa M IIpMBpeJHOr pa3Bsoja‘, Beorpap, - 1964,
c. 98. T

g*
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ponapa. Crpyumany YjeaumeHMX HalMja cMaTpajy na ce IIyTeM Mepa MoOxKe
noctnhy cMamele OBOr medwmimra. Y Te Mepe n0Ja3M CMameHme yBo3a 3a TPHU
MuIujapae,. Tj. 3aipiKaBame MCTOr HMBoa Kao y 1959, 12% ox 6pyTo mpoaykrTa
U TO IIyTeM 3aMeHe yBO3a AomMaheM mpousBogmoM. IloBehaBameM cTome eKOHOM-
CKOr pacTa pa3BujeHuxX 3emasba ca 3,4% Ha 4,2% xako 61 ce noBehana Tpaxma
NpOM3BOAAa H2pa3BUjeHMX 3eMaba, WTOo O6u cMawuiao Taj JeduuuT 3a jour ABe
munujapne.: IloBehameM apyrux NnpMxona Hepa3BMjeHMX 3eMalba Kao M Behu
IMPUIINB MHOCTPaHMX (DMHAHCUMJCKMX CpefACTaBa IIyTeM OCTBapera pe3oJylitje
TenepanHe CKymlTHHe Ja pa3BujeHe 3eMibe oxBajajy 1% om cBOr ApylUTBEHOT
MPOM3BOZia 3a NMOMOK Hepa3BMjeHMM 3eMJbaMa. YKOJMKO O ce CBe OBO OCTBApPUJIO
1. 0Jp7Kao ‘Cajallllbyt HMBO MPUIKMBA MHOCTPAHMX CPeACTaBa y Hepa3BUjeHe
3emibe, gebuuur 6u 610 cMameH Ha cyMmy on 4 munmjapae mosapa. (48). MI3 oBora
cacBuM jacHO mpou3mnasy jaa 6u 6e3 diHaHCcupara Hepa3BUjeHMX 3eMarba pas-
BMjeHe 3eMibe Ouie y HeMOryhHOCTHM Ha HariaTe CBOja IMOTPazxKMBama ¥ BUCUMHI
on 17 muiaujapau ponapa. VI mopen cBux nocrojehnx odamra huHaHCHpama it
mtaHupaHor noeehamwa y Hellennju pa3Boja YH, geduuur he usnocury 4 mummi-
japae monapa. Cyma ox 17 MuaujapAu moJjapa npemallyje AaHalldby LelOKYITHU
Y3803 HEpa3BujeHMX 3eMaba y Pa3BujeHe 3emsbe. OBaj mogaTak HajpeuuTirje
roBopu O HeOomxoxHocTyu MebyHaponHe nmomohmu 3a mpaBuyan TOK MebyHaponue
pa3MeHe KOju' ce He MOXe OCTBapuTH 0e3 NPMBPEAHOr pa3Boja Hepa3BUjeHuX
J>eMalba.

TeHReHLMja NpPOAyOBMBama ja3a u3Meby pas3BMjeHMX UM Hepa3BUjeHUX
3eMalba IIOCTaje omacHa M 3a caMe pa3BujeHe 3emsbe. Hamme, eKOHOMCKM Hepa-
3BujeHe 3eMJbe nocrajahe cBe cnabuju napTHepyu y CBETCKOj TPrOBMHM LITO MOXKeE
036MJLHO [a yrpo3u MoryhHocTM 3a npoby mpom3Boza camMmMxX pa3BMjeHux 3eMma-
Jba jep he Hepa3BujeHe 3eMibe OMTU NPUHYbHEHe fa cMame yBO3. VicTu je cayuaj
M ca CTaAJJHOM TeHAEHLMjoM Oliafama JOXOTKAa II0 TIJIaBM CTAHOBHMKA Y OBIMM
2eMibaMa. IIpoceyaH JOXOAaK IO CTAHOBHMKY VIHAMje naHac je 3a OKO TpuaeceT
oyTa Mamy- of HZoxXoTra y CAJl. Muauja 6u Tpebano na mHBecTMpa HajMmame 12%,
CBOr HalLMOHAJHOr AOXOTKa Ha O0u oxpzkana Beh noctojehy pasnmry ca CAL
MebyTum npema ApyroM NeTOTOAMIIE-eM IMNaHy VIHAuja uMHBectupa camo 10,7%0
O CBOrI HalMOHaJHOr Joxorka (49). IIpema Tome pa3nuka ce camo nosehara. To
je cny4aj ca BehuHOM Hepa3BMjeHHMX 3eMalba, AMepuukyt exkoHoMucra Komnd
KnapKk 0OBako yrno3opasa:

»[...] AKo 3a caeneh1x HERKOJMKO roAuHa He OyJe HEIUTO YYIHEHO y TOM
npaslly, €eKOHOMCKa IIpoBajiyja M3Meby OHMX KOji HeMajy M OHMX KOju umajy
nocrahe HENMPeMOCTUBO LIMPOKA — Ca He3arocyieHOWwhy, npe3acuheHnM TPKUILI-
TeM M KaIlMTaJoM KOju ce He MOXKe MHBECTHMPATH C jelHe CTpaHe If MHGJIIanmjoM,
raaby, MONUTUYRMUM HEPEAMMy M KPajmIM HalMOHaAU3MOM c aApyre crpaHe (50).

CBM OBM YMHMOLM J[ONPHHENM Cy Oa Ha jeNHOM LIpeM IUJIaHy II0MOh
Hepa3BMjEHUM 3eMJbaMa I[IpepacTe y CTallHM MHCTUTYT MebyHapOIHIfX €KOHOM-

(48) J. CtaHOBHIMK: loc. cit.

(49) Has. no Puxapnay JlaHry: MebyHapoJgHM acCMeKT eXOHOMCKIHX NpodiieMa MpHB-
pPenHo Hepa3BlfjeHIIX 3eMaba, ,,MebyHapoaHit npob6aesir, 6p. 3/56, c. 13.

(50) IToa BHLIECTPAHMM. opraHu3alpfjaMa Togpa3yMeBajy ce oBje: JOMpIfHOCH 3a
jasEn cerRTop MBOP, MebyHnaponHa duHaHCHjcKa Kopropauija, OEII, Oprasi3amja
rexHyruke nomohit YH, MebyHapoaHO YAPYXXe€me 3a pa3Boj If OpraHi3aimirja adpiIxkux
ApIKaBa«
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CcKMx onHoca. ITomoh Hepa3BMjeHMM 3eMibaMa ObaBlba Ce IyTeM ABOCTPAaHMX M
BMIIECTPAHMX cnopasyma. TIpuroM, ABocTpaHa IoMoh je 3HaTHO Beha ox OHe
KOja MAe NPeKO BHLUIECTPaHMX OpraHu3amMa OMJIO DPEerMoHajJHMX .MIM  CBEr-
CKMX na M caMux YjeambeHMX Hauuja, -

Ekono&xcka novMoh on 1956—1961 (y MMIMOHMMA HoJjapa) (51)

3eMibe JaBaoulyt ITOMOAIL BHCMHA NMOMOhM KDO3 BHULIECTpaHe
opraHu3auuje (52)
YKynHo 3embe EE3 4976 ..o 1386
Beunrija 236 88,30
Xonaunuia 112.10 113.80
<dpaHLyCKa 3973 206 60
HeMauka 467,50
HMTanija 156,10
Bennka Bpuranija R 925 - 303,30
Kauaga 260,60 o 63,10
CAQ 8 035 - - 780  (53)
JanaH 525,70 . 112,10
OcTajle KanMTaXMCTHYKe 3eMIbe 37,00 . 113,00
VYRYMNHO 14 764 o 2729 (54)

IToyeB oz 1953 3amazxkajy ce Hanopu CCCP u 3ema’mba COLMIATUCTUIKOT
Jlarepa Ha TIOAPYYjy EKOHOMCEKe capajibe ca Hepa3BMjeHMM 3eMibama. CTallHO
jayame COBjeTCKe aKTMBHOCTM M aKTUMBHOCTM MCTOYHOEBPOIICKMX 3€Malba Ha OBOM
[osby 3HATHO je yTMIIAJC HA caM Pa3Boj MOJMTUEe NOMohM Hepa3BUjeHMM 3eM-
JbaMa. HauMe, y ycJaOBMMa XJIaZHOT paTa ITOJIUTMKA ITOMOhM Hepa3BUjeHMM 3eM-
jbaMa y BeJIMKOj Mepu je onrepeheHa MOIUTUYKUM, UAEOJOMIKUM U CTDPATEILIEMM
iIUbeBMMa BeJIMEMX Ccuya IJIaBHMX fJaBajiana noMohyu. CBaRM IIOCTYTIAaR jenHe
cTpaHe y DJIOROBCKO] ITOJENM TyMadeH je Kao TeXHa Ka CTHULAmy [TOBOJbHMjET
nosoxkaja y nocrojehoj paBHOTeXXM cHara. 360r Tora je Ha TOM IIOJbY JOLILIO A0
HeKe BpcTe TaRMuderna u3Mmeby 3amaga u Vcrora. CaMO TaRMMYEH-e HaM ce He
YMHM HETaTMBHUM jep OHO caMo II0 ceby MOXKe Aa yTude Ha OTKJIaamibe NOoJU-
TUYKOr IIPUTHCKA Off CTPaHe MMIIEPUjAIMCTUYRUX 3eMalba IPUIMEOM JAaBamka
noMohy Hepa3BujeHuMm 3eMibama. Cineneha TabGesna HaM moORa3yje yneo y moMmohu
Hepa3BUjeHNMM 3eMJbaMa Koju Aajy 3eMibe CoLMjalIMCTMYKOr Jiarepa:

(y MuauoHMMa nojapa VC) .
no 1960. 1960. 1961. - 1962.

IP Hemayrga T 29 — n E 6.
Byrapcka — -1 23 —_
Kuna 145 106 51 . 51
Mabapcka — 32 124 S —_
ITosecKa 54 n 86 . - 88
YexocynoBayKa 210 99 208 . - 1
CCCP 1 880 584 555 . 233

YKyuHO 2327 893 1168 444

(51) ¥V npompuHoC BHMUIECTPAaHMM OpraHusauujamMa ynas3u M CcyMa 3a Kpeaure a. He
caMO TIOKJIOHU. L

(32) On Tora y 1960 31 y 1961 533 MuuIMOHa poJapa. To je npeoxpeT Yy aMepu4KOj
TOJMTULIM NTOMOhM 1o AoslacKky KeHeayuja Ha BJlacT.

(53) M3pauyHaTO no rNopauyMMa HaseleHum y: La pollthue de coopératxon avec les
pays en voie de développement Rapport de la commission d’étude instutuée par le décret -
du 12 mars 1963 remis au Gouvernement francais, le 18 juillet 1963. Parls, pp. 106—108.

(54) Ibid.



370 AHAJIY ITIPABHOT ©AKVYIJIITETA

Bea 063mpa Ha NoauTHM4YRKy o0O0o0jeHOCT mnoMohy Hepa3BMjeHMM 3eMJbaMa,
tbeH TPEHYTHV 3HA4aj y CTPATELUKO-TIOJMTMUYKMM LIMJbEBMMA MMIIePMjaIUCTHYKOT
KapaKTepa, ocTaje YMibeHMLla KOja Impou3uyia3y U3 Halpej aHaJM3UpPaHOT CTamba
MebyHapogHMX eKOHOMCKMX OJHOCA Aa je rnoMoh Hepa3BMjeHMM 3eMJbaMa yCJIOB-
JbeHa eKOHOMCKOM HyxkHowhy. To je Taj KBalMTaTMBHM CKOK IO KOTa je JOLLIO
v MebyHaponHoM duHaHCUpaKY Hepa3BujeHux 3emasba. Of MHBeCTMIMja IMPU-
BaTHOr KammTalla KOjM je MMao 3a LMb eKCILIoAaTauMjy Hepa3BUjeHux 3eMalba
[0 eKOHOMCKe IoMOhy Hepa3BujeHuMM 3eMJbaMa y UMby OfpiKaBaka OajaHcupa-
HOT pa3BoOja cBeTcKe npuBpene 6e3 Rora HeMa HalpeTKa HM 3a caMme pa?i;njeﬂe
3eMJbe.

IaHac ce I10 HauleM MuULbery MebyHapoaHM eKOHOMCKM ORHOCKH Hajale
Ha BeJMKOj npekpeTHuuy. EKOHOMCKa HayKa je HaBHO 3aKpbyuuia ja je 3a
XapMOHMYAH pa3BOj HEONXOJHa eKOHOMCKa paBHOTeXKa IapTHepa y KO0joj je je-
IvHO Moryha HajpeHTabuiHMja nofmena pafa. 3aTo, aKO AaHac MMaMO CUTyauujy
Ia pa3BujeHe 3eMJbe IPeCTaBbajy TBphaBy HaTalloZeHOr 6oraTcTBa ¥ fa ITpemMa
TOMe OHe ¥eJle fa TO 6OraTCTBO cauyyBajy 3a cefe, fajbM TEXHOJOLIKM pa3eoj he
3axTeBaTy CBe BulUe UMPOKY MOAeNy paza Koja he Taro mopaTu ha yBeZle U
Hepa3BujeHe 3eMJbe y CBETCKy EKOHOMCKYy paBHOTexy. To he mpezacraBibaTi
peBOJIYLIMMOHApHM INpeokpeT 300r Tora IUTO je Takas pa3Boj MOTIIYHO CTPAaH Kary-
TANMCTUYKY YCTPOjEHUM eKOHOMCKUM OfHOocumMa jep he oHm moparu 6urtu 3acHO-
BaHM Ha DPaBHOINPABHOCTM eKOHOMCKMX ITapTHepa.

Ip. Padocaas Crojanosuk

RESUME

Changements survenus dans le financement international des pays
sous-dévelopés

La circulation internationale des capitaux qui prit au XIXe siécle une
grande importance pour le développement des rapports économiques sur le
plan international, assuma, avec le développement de l'impérialisme, un rdle
extrémement important dans l'évolution des rapports économiques entre les
pays développés et les pays sous-dévelcppés. Ceci ccntribua a la monopoli-
sation du marché des capitaux par la fondation des empires coloniaux de la
part des pays a industrie développée. Les données montrent qui 499% de
capitaux privés, investis a ’étranger, furent investis, jusqu’a la Premiére guerre
mondiale, dans les territoires coloniaux du monde.

Avec la Premiére guerre mondiale, le systéme de rapports dans lequel
les investissement des capitaux développaient l’exportation des matiéres pre-
miéres et se faisaient payer par le commerce internaticnal des matiéres pre-
miéres, commence a se briser. Aprés la crise des années 1929—1933, ce méca-
nisme cesse entiérement de fonctionner, car le développement de la technologie,
ainsi qui les auttres facteurs, contribuent au développement de la production
des matiéres premiéres dans les pays développés eux-mémes, de sorte que
le commerce des- matiéres premiéres décroit, ce qui destimule I’exportation
des capitaux dans les pays sous-développés qui étaient jasqu’ alors les prin-
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cipaux producteurs des matiére premiéres. Cet état de choses ne subit aucun
changement essentiel jasqu'a la Deuxiéme guerre mondiale.

Au cours de la Deuxéme guerre mondiale et dans la période d’aprés -
guerre, la circulation des capitaux privés décroit rapidement de sorte que
les capitaux publics assument de plus en plus la fonction de financement
international des pays sous-développées, tandis que la circulation des capitaux
privés a lieu principalement entre les pays développés eux-mémes. Dans la
période de 1950—1962 17¢: d’investissements des capitaux privés seulement
sont dirigés vers les pays sous-développés. Cependant, le décroissement con-
stant de I’importance des matiéres premiéres dans le commerce mondiale donne
lieu & un déficit chronique dans les pavements internationaux des pays sous-
-développés ce qui menace de compromettre entiérement le commerce entre
les pays développés et les pays sous-développés. (A T’heure actuelle, les pays
sous-développés ne participent qu'avec environ 17% au commerce mondial).
L’analyse de ces mouvements meéne a la conclusion que le financement sous
forme d’aide gratuite ou par le crédit qui ne vise pas & la rentabilité bancaire
pourra seul empécher que les pays sous-développés ne soient pas comple-
tement écartés du marché mondial & cause de leur insolvabilité totale dans
les payements internationaux. Les experts des Nations Unies considérent gue
le déficit dans le bilan de payement des pays sous-développés se montera en
1970 4 20 milliards de dollars. A cause du bouleversement de ’équilibre dans
Téconomie mondiale, qui fut établi a I’époque de l’ampérialisme, le finance-
ment international modifie sa fonction et d’un moyen l'expioitation des pays
sous-développés il se transforme en un moyen dont la fonction consiste a
aider au rétabilissement de l’équilibre de l'économie mondiale, sans lequel
il n’y aura de progrés ni pour les pavs développés ni pour les pays sous-
-développés.

O IIOPEKJY HEKCYMA

Hekcy™m je jemHO on HajBullle AMCKYTOBAHMX IIMTala IIPaBHE MCTOpHUje
PrivMa i MCTOpuje mpaBa yomiuTre. Beauku 6poj ayTopa, HapOUMTO HEMadKUX,
oriefao ce Ha OBOM Ipo6.JeMy M CTBOPEHO je HM3 3aHMMJBMBUX Teopuja o Ipu-
ponu u byHRUMjnM HeKcyMma. ITomenyhemo Hubypa (Niebuhr), CaBumwuja (Savig-
ny), Xyuwkea (Huschke), Murajca (Mitteis), Kpeumapa (Kretschmar), Cerpea
(Segre), Jesu-Bpuina (Levy-Bruhl), Jenena (Lenel) a Tume HUje HU M3fajleKa
cupnrbeHa aucra (1). OBOM muUTawky je IOCBETHMO CBOjY ZOKTOPCKY AMcepTalmjy
11 VBo Ilyxan, (2). Y1 mopexn cBUX NOKyWIaja M NIPEKO ABageceT XUIIOTe3a, MHaye
HecarjlaCHM ayToplj ¥ jeXHOM ce TOTOBO CBM CJIAXKY: PMMCKM HEKCYM je joll YBeK
3aroHeTka. JegaH Oofn pasz3Jiora je CBaKakKO y OACYCTBY Iogmaraka. IlmcaHuM M3IBODU
0 IBeMy Cy MaXOM ONMCY PUMCKHMX IIpaBHMKA KOjM Taj MHCTUTYT 3HAjy IO Kas3u-

_ (1) Niebuhr: Rolische Geschichte, 7. Auff., Berlin, 1873, Bd. I. S. 468 i sl; Savigny:
Uber das altromische Schuldrecht, Vermischte Schriften, Bd. II, Berlin, 1850; Huschke:
Uber das Recht des Nexum und das alte rémischen Schuldrecht, Leipzig, 1846. Mitteis:
Uber das Nexum, »Zeitschrift der Savigny-Stiftung« (=Z. S. S.«) Rom. Abt., 1901;
Kretschmar: Das Nexum und sein Verhiltniss zum Mancipium, »Z. S. S.«, Rom. Abt.,
1908; Segre Il nexum. Archivio giuridico »Filippo Serafini«, 18 sv. No. 1. 1929; Lévy-
-Bruhl: Nouvelles études sur le trés ancien droit romain, Paris, 1947; Lenel: Das Nexum,
»Z. S. S.«¢, Rom. Abt., 1902.

® (2) Mcropuja cTapor PMMCKOr HeKCyMa, Aucepraumja OpameHa 1951 (makrtmuiorpa-
J1CaHO).



