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Y ManobpojHO] caBpeMeHOj JMUTEepaTy U O TEOPMCKMM rrpoﬁnexvnmua
IJIaHCKe IIpMBpeEne, QOKTOPCKA Te3a MHIMCKOT eKoHomycTe KpuurHaMyp-
Txja ckpehe #a cebe mocebHy naxKmby NOKyLIajeM Ja- 4d TEeOpMCEa pe-
lIeHa 3a HeKa of (PYHIAMEeHTAJHMX TIMTAlsa IJIaHCKe IIPUBpeJe, Kao LITO
cy apobneMmaTyKa 1jeHa, ¥ H3 KOpPeaTMBHMX IDITaka Koja M3 OBOT IIPO-
MOTHYY, Kao HaIlpuMmep, Teopuja dupMme, IHBECTHIMja, aKyMyJiaije.
TTosnazehyt ox ImJbeBa jegHe EKOHOMCKE IIONMTUKE. HA JMHMjYM KOHLeII-
msja welfare-a, Kpuirmamyprty nokKyuiaBa gna uabe oxgrosapajyha Teo-
PHUCRA pElllerba 33 HeHO crpoBobhermme. IIDUTOM OBO jeNUMHCTBEHO TEODPMCKO
raenuirre, yobuduajeHo Kaj je ped O pas3MaTpamy Tipobjema IJIaHCKe
npuUBpene, UcnojbaBa ce Koj KpuinrHaMypTwija Kpo3 3aHMMIbMB 11 Heyobum-
yajeH CIJIeT yTHLaja KakKo y AOMEHY eKOHOMCKe TexXHMKe, TakKo u Yy
JOOMEHY EeKOHOMCKe rmosmTuKe. oK y INOMEGHY METOAOJOrMje M €KOHOM-~
CKe TexHMKe KpHUIIHamMypT# KODMCTM TEOPMCKY araparTypy HeOKJiacu-
yapa M MaTeMaTMdapa, a IIpe cBera papoBe Hicks-a, Allen-a, Hotteling-a
1 Dupuit-a, norne je y HEKMM CBOJMM OCHOBHMM I[IpeTIIOCTaBKaMa aHa-
au3e, Kao ¥ y 3aRby4YImMa E€KOHOMCKE ITIOJUTHEE, IIOL BPJIO jaKMUM yTi-
MjeM 3a1aJHUX MPETNCTABHMEKA MapKCUCTUYKMX IIpaBalla M, MHAUPEKT-
HO, (COBjeTCKe TInaHcKe mpakce — M. Dobb-a, Ch. Bettelheim-a.
OTyna u METOBaA aHaJ M3a, 4YeCcTO BPJIO alCTPaKTHA M (QopMaNMCTHYKa
y TeopucKyM popMyJalprjaMa, U3PaiKeHa MaTeMaTHMIKMM Mbosa
¥ audepeHIMjanHUM jegHauYMHaMa, y pellemuMa je, HallpoTMB, 3HATHO
peanHuja, yu HEHU 3aKJbYydl[M EKOHOMCKe IOJUTMKe Yy MHOTrOMe Cy H&
IVEMjM  LEHTPANIM30BaHe ILJIAHCKe IIpMBpeAe COBJETCKOT THIla. ¥ TOM
IorJiely OH TIPeTCTaBJba 3HATAH KOpAaK Hampen Oi (POPMaJIHOJOIMMUKHIX
reuema Ha 0a3yu palMoHajHe eKOoHOMMje, KaKBa cycpeheMo Kon HEEux
IPYyIMX ayTopa KOju cy o mnpobieMuMa IJJaHCKe INPMBPENe Iicayy, Ha-
pouMTo M3 penoBa JubepasiHO- coumamc'que urkose (Lange, Lerner
HapuMep). .

Kakpa je KpsumamypTujeBa TeOPMCKO-aHANMMTUYKA anaparypa
Opy pa3MaTpaky OMIUTHX rpodjieMa TJIaHCKMX IIpUBPEena 11 KakBH CY
H-eTOBY, OUTHM, 3aKJbYULM M pellerna?

IIITo ce Tuue NIPBOT IMTaH-a, Kao ILITO je HanoMeHyTo, KpuuiHa-
MYDTM Ce CJYKM TEeOpPUCKMM je3MKOM _JIOIMYKO-palMOHAaNMCTUYKe aHa-—
m3e obyuene y maTemaTudky dopmy. ,Ilpancka eKoHommja“ je camo
JIOTMYKO-METONOJIOLIKY OKBMD aHaJM3e, TEOPMCKM MOAe]a y Kome ce
MOAEPHM. yCJIO3M ITPOM3BOANE MoTy Hajeduracumje anHaau3mMpaTu., Te
¥MaMo IIOoCJa CaMO (a ONILUTMM EeKOHOMCKMM 3aKOHMTOCTIMA. VIHCTUTY-
LHMOHAMUCTUYKY UM CHeUMMUYHN APYLUTBEHO-UCTOPUCKM - TIPUBPENHN
obimum cy amctpaxoBanm. Ouy ke mpercraBsbaTu TocebHy IJIAHCKY IImO-
breMaTUKy y CM#4CJY OTCTyHama Of OIMlUTe IIJaHCKe LIeMe, a TMMe O:a
nobuja 3Haueme YKONMKO ce JOKayKe Oa je IPMMEHLMBA Ha CTyAnje
CTBAapPHMX CaBpPEMEHYX EeKOHOMCKuMx Jjpobnema. Ty ce KpumxHamypTu
NoKa3lyje HEeABOCMMCJIEHMM IMPETCTABHUKOM MOJepHe, (OpMaIncTUUKe,
LuMcTe eKOHOMCKe aHalsm3e Koja KOHCTUTYMILE ,OIIITYy“ eKOHOMCKY Teo-
pPMjy, T: 3ajegHO ca H-EHMM METOHOJIOUIKMM OanacToM Byde U CBe He-
roBe caaboctu. OTynma je OH nNpuHyheH, mako npucramuia welfare-a no
U#JbeBMMa EKOHOMCKe IIOJIMTMKE, ja Ce Orpaau ¥ afcTpaxyje on CBUX
HOPMAaTUBUCTHYKMX ITPETIIOCTAaBKIf OBe MOKTPUHE, U3Y3eB jemHe: jenHakKe:
MOryhHOCTM 3a CBe MHIMBMAYe y EKOHOMCKOM JAenoBamky. CTBapHO, 0Ba
€ Yy KCOUHKPEeTHMM aHaam3aMa CBOAM Ha jenHaKe MOTYhRHOCTM TIPM JaToM
1360py moTpounke ¥ y KOHTpagMKUUiM je, mpemMa APYIUM IIPETIIOCTaB-
Kama, £a OCHOBHVM .IOCTyJaTuma welfare-foKTpyHe, M3pasuTo MHAMEU-
AyanucTIdKe y OCHOBHOM KapakTepy ¥ 006uMy agyMyJjaumje, ONHOCHO
DETPOAYKIMje,. Koja je kox KpuimHamypTuja M3pasuToO IAPYIUTBEHO OX-
pebena: obum axymynaiuje ompebyje nmanHcku oprax. Hajszazx, Kpuumi-
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HaMypTM YBOAM Kao ITPETIIOCTABKE aHAJu3e M3BECHE eJIEMEeHTS LeHTpa-
JIM30BAHOT TIJIaHMpakma Koje II0 CTPYKTYPM MexaHuM3Ma IIJIaHMpama
niorcehajy Ha COBjeTCKM THUII, & [0 METOAOJIOrujyu rJrobajiHuMX TIOKasa-
TeJba Ha KejH30By IIKOJY: IaHtRKM opradH oapebyje obum irrensse,
ONHQCHO aKyMmyJialpije, Koja ce u3jenHauyje :ca HMBOOM MHBECTHMLIM]A,
_y3 TIPeTTIoOCTaBKe Ma IIojeqMHLM y [OAaTOM IIepUMOAY yTpolue CBe cCBoje
Jnoxorke. HoBuyaHe Bapujaipje Koje du Morse uszaszBatu nopemehaje y
OBy jeIHauuMHy paBHOTEXe Ha HUBOY ex ante IUTEAH-Aa jegHaKa wWHBE-
CcTMUMjaMa — aNncnpaxyjy ce KOHLENIMjoM HEeyTPaJIHOr HOBHA, dHija je
napaMeTrapcka yHKIMja Takobe mipuxsBaheHa u3 nuaHcke ureme O.
Lange-a. Herge MMIIJIMIDATHO, HErjJe €KCILIMIMTHO TIpuxBahene cy u nper-
nocraBKe Ha KOj¥Ma ce 3acHMBA aHaJgu3a IMOTIIYHe KOHKypeHimje. Taro
onpeMmbeH, KpuinmHamypTu je OHIa IIpelao Ha aHauyu3y LeHa U MHBe-
CTHMLMOHE TIOJUTHEE Yy yCJOBMMA OBAaKO KOHUMIIMPaHe TIJIAHCKe METo-
JoJoruje.

KpyInHaMypTM je y TeopMju LieHa IIJIaHCKe IPUBpERe uMao Ipexn
coboM IIPMMEHOM DAa3JIMYMTMX TeXHMKa pa3paben moxesn Koju ce 33-
CEMBAO Ha IIOTIIYHO] KOIMAjM IlueMe KOHKYPeHTHe IIpMBpele uWiCTOoT
obnmka. Buno na je pazpabeH mMareMaTMYKOM aHanIM3OM IlapaMeTapCKiX
«bynrimja ueHa, 6uno pa je paspabeH MapryMHAJIMCTUYROM aHaJIU3O0M
IrpaHMYHOr TPOLIKA, Miaeja ce cacrojana y ToMme Ha C€ Y IJTAaHCKOj IIPU-
BpeAM TPXKUILIHe UeHe Tpeda na uljegHade ca TPaAaHMYHUM TPOIUKOBIMMA
nipeny3eha, a mpoceuyHe leHe mnpeny3eha (ueHe ayror mnepuopaa) Tpeda
na ofromapajy MUHUMyMY IIpOCeYHMX TpolukoBa. OBa 'TeopucKa KOH-
‘HeniMja eKOHOMCKe paBHOTEXe KPaTKOT M IyTOor Iiepiofa, 3aCHOBaHa
Ha ycnoBuMMa IIOTIIYHE KOHKypeHUuje CBUX (paKTopa HIPOU3BOJH-€, Tpe-
famo je ma y ycloBMMa TIJIAHCKe TIpuBpene nobije KapaxTep EKOHOM-
CKe ITOJIMTHKE, Tj. CBECHO pa3pabeHor mmipa. JMaKo 3acHOBaHa Ha €KJ-
HOMCKMM TIIPpETIIocTaBKaMa Koje yomuuTe He OAroBapajy CaBpeMeHUM
VCIOBMMA IIPUBPENHOTr pa3BUTKA, OHA Ce Kao TEeOPMCKO pelllerme OapmxKa-
Bala u oxprkaBa U HaHac Koj BehiHe mnpercTaBHMKa JaubepanHOr co-
uujanmuimMa ¢ JelleHTPaJM30BaHMX IIJaHCKUX CTPYKTypa M 1lueMa —
yraaBHoM 360r uaeje KOHKYpeHIBije KojeM ce TLMAABalio I 3HadYeHe
€KOHOMCKe ¥ TIoNUTH4YKe clobome.

Buure Be3aH 3a CTBAPHOCT Pa3BUTKA, KpPUIMHAMYPTH je YIriaBHOM
oabaiwpio OoBakKBe KOHUerumje. Belane 3a aTOMMCTUYKY CTPDYKTYDPY IIpuU-
Brene pejaTMBHO MNOKPETHMX MPOU3BOIHMX (PAaKTOpa, KAKBa je TIpEOBJa-
‘buBana y Toky XIX Beka m uuju TEOPMCKM U3Pa3 KOHUEILMje CJI00oAHEe
KOHKYPEeHLIMje ¥ ITPeTcraBibajy, — OBe KOHIelNilje Cy HempUMeHJbUBe
‘3a TNIpUMBPEeNY CBe BUILIET OPraHCKOT cacTaBa KalmTalja, IopacTa IIpo-
JYKTHBHOCTM M Tiaga TIPaHMYHUX TPOLIKOBA IPOM3BOAHS, y ‘KOjoj CBe
‘BMIO2 npeoBnabyjy durcum ¢arRTOpM KOjU Cy IO CBOjOj TIpUpOAyM He-
IlebBe, HepeHOCHuBe BemnuuHe. OBM (hbakTOpM ce MOjaBIbYjy Kao arpe-
rati (indivisible slump) 1 we oxroBapajy HMjenHoj TEOPMCKOj ITPETMO-
cTaBuM neHa cnobonne KoHrypermmje. He oaroBapajyhu Teopuckyu, meuna
ayror mnepuona cyoboaHe KOHKYDEHIpje Caip:RU MMIIIULIMTHO U jeRas
NPYBaTHOKANMUTANMUCTUYKY KDUTEPUjYM KOju Moxe na Oyme 036umbHa
“CMeTH-a Y MHBECTULMOHOj ITOJAUTHMLM TIJIAHCKe TIpuBpene. CriemmjanHa
‘03HagKa IIOTIIYHe KOHKypeHuu}e wucTude XKpumHamypTi (cTtp. 72), jecre
Ja MCTU4Ye MOTIIYHU MAEHTUTeT mu3Meby KpuTepujyMa maKeuManaHe IpY-
LITBEH” KOPUCTU ¥ KpPUTEpMUjyMmMa YCIIellHe NpuBsaTHe Npou3sBoame. OH
ce orJjiega y TOME IUTO Ce jeIHAKOCT lleHe AYTor Iepymoja M MMHMMyMa
IMPCCeYHUX TPOLUKOBa npeny3eha u3jemHadyje ca MaKCHMMYMOM IDYIUTBe-
-Hor Onarocramka. Tume ce, yoTBapy, TON IPYLUTBEHOM MAaKCHMAJHOM
nobuTy CKpMBa IIPMHIMII NOCJIOBAalba TIPMBATHUX ITPOM3BObaya XKoju
TIocayjyhu Ha TPUMHIMITY MaKCMMyMa nOpoduTa, oOBaj MNOCTUXKY TeK V3
“YyCJIOB MMHMMAIHMX [IPOCEYHMX TPOILUKOBA mpexnyseha.

Ctyna KpuumHaMypTH JIpMXBaTa COJNYIMjy Aa ce y NJAHCKOj IpH-
Bpeau NOJMTHMKA ll€Ha KLPAaTKOT I[Tepuoxa MMa 3aCcHUMBATU Ha TIPaBMUHUM
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TPOLLUKOBMMa NPOU3BOJAELE, aJy IOTIYHO oxbauyje coayuujy Aa ce Io-
IUTUKaA LEHA AYTOT mepuoja uMma onpebMBaTy Ha TIPMHLMIY MMHYUMYMa
NpoCceyHuxX TPOLIKOBa mpeny3eha. Tume oH yjemHo mona3yu u oo npobiema.
TEOPHCKMX OCHOBA MHBECTUIIMOHE ITOJMTHKE KOja je HYKHO IIoBe3aHa
ca npobjaeMOM CTPYKType IlieHa IOYTOT IlepuMoja M ITIPpHMHUMIIA HA KojuMma.
Cce OHa 3aCHMBA. ) .

IIIta mam KpmiuHaMypT¥ HYAM y 3aMeHy MECTO IIPMHIMIIA IIpO—
CeYyHOT TPOILUKa [IPOM3BOAH-€ 3a LieHy Ayror rnepyoxna?

OH HaM Hyau NOPMHIATT HeTo A0OuMTH ApymTea (net advantage).
OBa HeTo AoOMT M3paxKaBa DPa3NMKy u3Meby yKynHe KOpuCTM LPYIUTBA.
Ol TPOM3BOLH-E JaTe BPCTe IIPOM3BOJA M. YKYMHMX JPYIUTBEHMX TPO-
IIKOBa IpPuUTOM. IIpyuMeHa OBOT NIPMHIMIIA IT0CeJHO ce ojpaxkasBa = Ha
¢dmrcHe dragTOope TpPOoM3BOAme. OHA 3HAW! YCTBapyY O4ycTajame Of
MapruHaJuCTHMIKe TexHuEe oOpauyHaBamba LeHa (aKTopa Koju yjaase
Y HOpOU3BOAILY, Tj. CTPYKTYPY LieHe IIPOM3BOAIbe (input criterion) m Koja
Ce CcacToju y jemuHCTBY LEHe (PaETopa M BPEXHOCTM TPAHUYHOr TIPOU3—
BOJa. Jep IpuMeHa OBOT MNPMHIPMIA HM TEOLMCKM HM IIDAKTUYHO HUje
OApPXMBa Ha uxcHe darTope. IIpymena jegHe NPOU3BOAHE jeAMHMLE,
Hanp. Behe MalMHe y HEKOM IIOTOHY, Hehe mMMaTM 3a IOCJEAMIly CaMo
Mam audepeHInijajHM NPMPacT NPOM3BOAKLe, ¥y KoM ciayuajy ©Om, cxon-
HO MapryHAJMCTUYRO] TEXHMIM VHMUHUTEIUMAJHOT TIpOopadyHa, MOTJIM
M3jegHaAYMTM BPEAHOCT IIpMpaluTaja M TPRMIUHY IedHy. OTyna u yKyn-
HM IoOMTaK 3a APYLUTBO Kao LeymHy (total gross benefit) me momxe
OMTHU ameKBaTHO M3PaxKeH y TPIKMIIHO] LEHM Kojy O moTpoiuaum Ouman
COpeMHM Ja IaTe ,3a TOCJeNHmy jeOVHULY ITPOM3BOAI-E IIOMHOIKEHY
ca Opojem jemmumua npomssoga’. JpPYyruMM [eduma, TPOLUKOBM [ILOU3~—
BOJAIbE M3PAXKEHM y TPKMIIHO] LeHM -— YKOIMKO ce Tude (PURCHUX
darTopa — He MOry OuTu Kpurepujym 3a (POpMuMparbe HOBUX MHBE—
ctuimja (Tj. ouxcHUx ¢aKTopa TpOM3BOANGE), jep ce He MOTY YYMHUTH
3aBMCHMM O TOTA Yy KOjOj MepM Cy ITOTPOIIaYy HETOCPENHO CIIPeMEV Aa.
IJIaTe HUXOBS TPOLUKOBE, HUTM C€ MOLY 3acCHMBATM HA NPUMHLMNY ,TIPO-
duta“ mam ,ryourarka‘. Bomehu coumjanHy KpuTepujym 3a TPOIUKOBE
oge BpcTe 6uhe camMo Ja M RKpPMBA yKYTIHEe TpaxKibe 3a NIPOMIBOJLE. HO-
BMX MHEECTMIM]A je ,M3Han“ miam ,JCIIOR" KpuBe Morvhe Tpaxme ADY-—
I'MX, Henmpou3BeneHux nobapa, umja je eBeHTyaJlHA IIPOU3BOAI-A OHEMO-
ryhena Beh aHraxkoBaEMM (HaKTOpUMMA NOPOMU3BOAILE y IIOlTOjehyuM MH—
BecTuijamMa. To je yTMAMTAPMUMCTUMYKOM CUMOOJIMKOM M3parKeHa pasjmKa
uaMeby MHTeH3uTeTa NaTuX IoTpeba — u3pam<cHUX y €PEKTUBHO] Tpa-
KU — U MHTEH3NUTeTa IO0TEeHLMjasTHuX IoTpeba, MIpaxKeHUX y MMAru-
HApHOj HOBYAHOj] TraXiby MOTpolladya. JVjam MaTeMaTUdKuM je3rnKoM
u3parkeHa pasaMkKa u3Meby uHTErpaNa yKymnHe cyMme IOTpolllayke ROOMTI
(total benefit) uspaxkene Kao 306Mp GYHKLMja TOjeoMHAUYHE TPaXKH:e I
yETerpaja yKyIIHUMX TPOLUKOBA IIPOM3BOAIsE, HeduuucaHe kKao 36up
yHRIMja IPaHUYHMX TPOLUKOBA TIOjEAMHAYHMX (arTOpa NIPOU3BOJMLE.

IIpeBeneHo Ha Mamke anCTPaKTaH je3MK IOoJMTHMKe IleHa U UH-
BeCcTMUMja Y TIIAHCKOj IMpMBPenm, cTBap OM ce Morya CBeCTHM Ha caenehe
KOHEDeTHMje onuace. Ca raeamiuTa MIPOUM3BOXHUX jenmuua (cdbupmy)
€KOHOMCKAa KaJKyjnalmja leHa canpxkasaja O camo Tako3lBaHe olepra-—
TBHe  TPOILIKOBe Npou3dBonme (operating cost), Tj. Tpomkose 3a.nupm-—
MEHy M OIpIRaBaibe (PUKCHOT karmmrana (fixed equipment), m mena
6u rnaBHa cTaBKa Ouiia TPOLIKOBM 3a papgHy cHary. OBa jenuscTBeHa
1leHa TIadcKe IpuBpene dropmupana OmM ce aHAJOTHO TPKUIUHO) "LeH
RPAaTKOT Tepyuoja y yCJOBMMa IOTIIyHE KOHKypeHimje, Tj. nena Owu Guna
jemHaKa TPaHMYHOM TOIUKY IIPOU3BOALE. YCJen mopacTa QUECHUX
eyeMeHaTa TIPOM3BOMILE (TI0pacTa OPraHCKOI” cacTaBa KarmTana) Ta on
LIeHa. YIIOPEeno ca CBe MalbUM pPejlaTMBHUM ydelurheM ONE€PaTUMBHMX TOO-
IIKOBa 6uya cBe mama, a 4 Beh icama Kojg HM3a jaBHMX ycJayra Tpak-
TYYHO CBEleHa Ha Hyly (IIyTeBM, XUADPOLEHTDAJe, TenedOH, eNeKTPUUHA
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enepruja, uTA.). CBUM ©OCTanM eJeMEHTU IleHe, TPOLUIKOBU ITPOM3BONILE
(amopTH3aumja, KamarTe, -DeHTa/®i, WTHA.) He OM yJasumu y CTGYKTYDY
TpxyumHe UeHe, Beh O ce memocpenHo HamoKHabwBamu M3 jasHor Gy-
1zera. IToTpomauyy ux gJakae He niahajy Kpos IfeHy npoussoaa Beh
TIPUMapPHOM DaCIIOfeJicM HOBOCTEODEHOT BMIUKA pajfa Koja Ce BPOIK. OX
CTpaHe [IJaHCKOr OpraHa Ha 06a3m ex ante oapeherne crome mMHEBECTHUIA]A
jemHaxe no BpEenHOCTM oOMMY LUTenrsby, TaKobe ex ante oxpebene. Je-
IuHa KOopeKmuja OBakKo ofprehene IeHe je pedTasHa crola Koja ce Io-
Jaje Ha rpaHudHe TPOLIKOBE y ClydajeBMMa rje TPaxKi-a IIpeMalla fo-
HYZY a oBa ce u3 OMiI0 KOjer pasjora — BPeMEHCKM (PaKTOp, TIPUPOAHA
peTrocT (hakTopa IPOU3BOLH-E, HENOCTATAR MHBECTUIBIOHMX CPENCTaBa,
IpuBpeMeHa HepSHTabMIHOCT MHBeCTHMIDIja ca .APYLUTBeHe Tadke TrJe-
OMIITA, UTH. HE MOXKEe [a HMBeimipa Te Ce OBOM DEHTAaJIHOM CTOIIOM AOBOME -
Y PaBHOTEXRY ITOHYyZa ¥ TpaXiba:. OBa peHTa je JofajHM JOXOXaK 3a
jaBAYM Oyller M MoXe OuTM ymoTpebibeH 3a TIOKDPMBaMe TPOIIKOBa MH-
BecTMLM]a AojajHe mouyne. Ha Taj maumu je cucTeMm LeHa IJIaHCKE INpy-
BpeIe M3BAHPENHO YIIPOUTheH, a IOJMTUKA MHBECTHLIMja ¥ TIpMBpenHe
exkcrlaH3uyje . ocnobohbeHa IHIMBUAYAIUCTUYKMUX U INIPMBATHOKATMTAIM-
CTMURMUX NPOoDUTHUX KPUTEPUjyMa KOjU je y Toj eKCnaH3uju CrpedaBajy-
C znpyre cTpaHe, ex ante CHCTeM pacrojesie HaIDIOHAJHOT JNOXOTKa Ha
GOHA TOTPOLINe M TIPOU3BONMLE Zaje TINaHCKOj IIPUBPEeny TIOTPeSHY
CUTYPHOCT ¥ KOXEPEHTHOCT KO]y WHIAMBUAYAJIUCTUHUKA €KOHOMIIja, Hemd-
' BOJBKO YTIO3HATA Ca HMBOOM LUTeNH-e U mecmu;ma vV IeJIMHM, HE MOKSE
na TIPYKM.

Ha HuBoy ancrpaxiprje Ha xojoj ce kpehe, KpunranamyprujeBa aHa-
mU3a HeCYME-MBO TIPETCTABJba jENHO LIEJIOBMTO pelueke. JINIaK, oHa U Ha
TOM HUBOY CaipXM HEKOJUKO TEOPUCKO-METOROJIOLUIKUX CJ1afocTH, Koje
IeHY NPEKTUYHY BPERHOCT WiHE Raynero HeyssecHujoM. Ocraje dyH-
naMeHTaJHa <yabocr Ja HaM <Cce He jaje eROHOMCKM xcM’anmyu 3a
OCIIOBHY pacrioneny (bOHAOBA MHBECTMIIVja U FIOTPOLULE, HU 110 00uM™,
W3 110 KBaJUTery. Te 3aTo, ca YMCTO €KOHOMCKe TayKe riemmura, Kps:-
LIHAMYDTHJeB MJIAHCKU CUCTeM je apOuTpapad. AmM cy ¥ HETOBM aHaMM-,
TITURKM WHCTPYMEHTHM, YKOJMRO Tpeba Ja mocnyzRe IpPMMEHM y IIPaKCH,
TEILIKO ONPXKMBY. KpAUTHaAMypTHjeBM MHTErpaJHYM IpOpavYyHM APYLITBE-
He KOPMUCHOCTM MHBECTMIIMja 3aCHOBAHM Cy Ha MMINIMLIATHO] IILeTIo-
CTaBIM Ja €y XETepOoTeHM eJIeMeHTM TPOLIKOBa ITPOM3BOJH-e (ITOHyZe)
1 KOPUCHOCTM IIOTPOLUEse (consumer surplus) KBaHTMTATHMBHO YIIOPEIUBM
M KBaHTUBATUBHO CaMepJbMBY. IUTO j€ CBaKaKo ryaBHa cnaboeT welfare-
IKOJe 3acCHOBaHE Ha <CyOjeKmBHO] Teopuiu BDEIHOCTH. Marema-
THURe (PYHKUMje KOPMCHOCTY M CPAMHAJNHA KOHLUENIMja BPEAHOCTH U IO~
pex cBe eyleraHuuje cyMOONMYKY caykReTOr M3pa3sa, Aajy ucTo hopMaHia
pemewa. Mebytmm, KprmmmamypTujeB CUCTEM CaapsRM ¥ jEOHY BPJO
030MJbHY- METOROJIOIUKY IIDOTMBPEYHOCT. JOK y TIOUeTRY aHanuse [10-
JileRy O noHallamka YHIUMBUAYAJHOr ITOTLOLIaYa M U3 HETOBUX IIOCTY-.
TI2<a MHAYLMpa OMIUTe 3aKOoHe IPYIUTBEHOr Ojarocrama, OBaj HaM3TJIeT
OIMIITM 3aKOH KpeTawma CTBAapHO je TMOoApeheH BeNufHM NOXOTKa MHIM-
BUIOYaJHS IIOTPOLIKe KOju oapebyje muaHcku oprad. Ommrra cnabocet
MonlepHEe eKOHOMCKe aHajdm3e, Aa He v3uMa y o63up mpobireme pacmo-
Lene DOXOTKA MONOJBUIO Ce ¥ y OBOj aHAIM3MU.-

Ho, v3uMaiyhmu y o03up camo. KOHLenumjy lueMe TIIJaHcKe JTIPy-
Bpene M ancTpaxyjyhu je of aHANMTUUYKUX MHCTPYMEHATa M TEOPUCKMX
npevuca. TPeSA yKalaTi Ha meHy 3a4ybyjyhy cauyHOCT ca meHTpau-
CTITYROM IJIZHCKOM ITPMBPENOM <cCOBjeTcKor Tura. OnHa mToKa3yjy Behy
103y PEaNHOCTM ayTopa ON HM3a TeopeéTudapa KOju Cy IIHMCANM O OBOM
npobaemy. Ynopeno ca . oxbaumBamem IllIeme JIOTIIYHe KOHKY[-eHIBije
Kao OCHOBE IIJIAHCKE MEeTOoAOoJiorMje, To HaM ce YWHM Kao Haj3Hauvajxuia
TTeTHOCT. OBOI Jleia y ONHOCY Ha XRYTe panose rpabaHCKMX TeopeTy-

yara o rmamCKOJ TIPUBPE.

Usan Maxcumosuh



