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YUTAOIEM Ce OTEPMBA MHOILUTBO aYTOPOBMX MMCJIM, ROAYIIE YeCTO HeXo-
BOJbHO jaCHO M3PaXEeHMX ¥ CaMO HaroBelUTeHMX, TAKO Ja ce CTMye yTH-
cak ga 61 3a oHO 1UTO je rmfcary XxTeo pehyu 6ymo mmorpeban mpocTop o6yuM-
He EKHure. ¥ OBOM IIPMEA3y Ccy caMoO HajBamXuMje mu3Here. Huje Temxo
3amasuTy — ¢ raeguinra Hame Gopbe NpoTMB TeHAeHnMja 6GMpOKpaTH-
3Ma ¥ TEOPeTcEKux JocTurHyha — Koje OM ce Of mmmrueBMx mupeja MOTJe
IpuXBaTUTH, 4 Kojuma Ou ce Morje craBuTyM Npumenbe (Hampimep M-
€ao 0 METOAy M NyTeBuMMa yRJIamarwa OMporpaTM3ma), aau 3a TO, HaXka-
JIOCT, OBOM IPMJIMEOM HeMa MoryhmocTu.
Cresan Bpauwap
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AMepMYKY MHCTUTYT 3a IIpoyJaBake IOPecKMX IIUTarba IT0CBETHO
je cBoje 3acename mu3 1953 roaguHe AMCKYCUjM TrpamHMllia HalpiOHAaJHe I10-
pecke crnocobHocTH. IIpobaeM Huje HMMAJO HOB 3a HayKy O KanmMTaju-
CTMYEMM jaBHMM uHaHcHMjaMa. ¥ Hu3y DPaEMjux Jeya IONMPMBAHO je
OuTame JOKJe ce y onope3uBarmy MoXe mhu a xa t™Me He Oyny yrpo-
JReHe OMII0 OCHOBe Ha KOjuMa II0YMBA APYLUTBEHO-€KOHOMCKA CTPYKTY-
pa, 6uno mena O6ynyha crocobHOCT na maje IopeckKe IPUXOfe, Ca 4YecTo
u3pajkKaBaHUM TJEAUIUTEM Ja YKYIIHO IOpecKo onrepeheme ox  15%
HAIMOHAJHOT JOXOTKa NpPEeTCTaB/ba MaKCMMYM KOjM ce ITOJ HOPMAaJHUM
OKOJIHOCTMMA HMEARKO He 6u cMeo nperopauutyu (Bacrejbs). Anu axo
npobjeM HMje HOB, OH je JaHac CBAKaKO aKTyeJHMju Hero y 6mio xojoj
paunjoj ¢a3y eKOHOMCKOr pa3BoOja, — aKTyeNnHuju Hero Ipe aBajecer-
ner roguHa Kana ra je Ilocma Cremn nmoxBprao HajOpMIRIbUBUIEM MCITM-
TuBawy, oabujajyhm nma na KareropyMuyadH OXroBop Koju Ou Bamuo 3a
cBe 3eMibe M 33 cBe orRoxHOCTM (J. Stemp: Wealth and Taxable Capa-
citi, 1930). AxTyenHOCT npobGJyiemMa IOTIYE OTYyAA LUTO je AYropoyHa TEH-
nenumja nosehama ApxRaBHMX DYHKINfja MMada 3a IOCHENMIy He caMo
HOBY HOOTBPAY KJIacHM4YHOr 3aKOHA AallCOJYTHOr IOPACTa JAPXKABHUX pa-
cxona, Beh je Tarobe momuio ¥ X0 M3Pa3uTOr noeehama IOPECKMX IPU~-
xofa Yy ORHOCY Ha HAIMOHAJHY {IPOM3BOAHY cnocobHocT. Ox mnouerka
oBOr Beka A0 1950 yvemuhe mopeckor onrepeherma y pacrojenmym HalHo-
HAJIHOT HOXOTKa Iopacyio je y <parnycroj ox 16,2 Ha 30%, y lllsea-
cKROj ox 5,9 wa14,3%,y Kanamm ox 3,9 Ha 18,7%, y Aycrtpamijuox 4,3 Ha
16,3%0, y Hosom 3enanny ox 17,8 ma 27,3%, y Cjleamsermsm JIpmasaMma
on 7,5 Ha 29,2%, a y Benukoj Bpurammin ox 99 ua 40,1% (A. S. Bloch:
The Relation of Tax Policy to Economic Growth, ibid. etp. 174).

Peaxiptja Ha OBaKaB INPUTHUCAK ITOPECKOr CMCTEMA HA IIPUMBATHO II0-
cefloBase €KOHOMCKE M3BODe MopaJjia ce IIpe cBera jaBUTM KOX IpWBaT-
HOT KanuTalla Y¥MM cy IMpolulje M3BaHPEeAHe paTHe M HENOCPEeNHO IIociye-
parae oxoyHoctM. ¥ CjemumenmM JpxRaBaMa OHA je Jouuja A0 u3pa-
’aja y 3axTeBuMa Ja Ce YCTaBHMM IIyTEeM OXPENM MAaKCUMYyM ITOPECKOr
omrrepebema on 25%, Koju Oy ce OOHOCMO He caMO HA YRYIIHO HAaIiyo-
HaJIHO orope3uBamke, Beh M Ha omnope3uBarwe MHIAMBUAYANHOT NOXOTKA.
Inckycuja opranmzoBaHa OX cTpaHe JMHCTMTyTa, Maja HMje Henocpenax
pe3yaTaT OBMX NPaKTMYHO-TIONMTMYEMX 3aXTEBa, OfpazkaBa OMNIUTY Haj-
HOBM]Y TEHAEHIMjy NPMBATHOT KanuraausMa Ja JOBefe OO0 CMalberba
IpxaBHEUMX pacxoza. OHa obunyje yobuuyajeHMM apryMeHTHMMa O Hera-
TMBHOM REjCTBY BMCOKOr IIODecKOr omTepeherma Ha agyMyJammjy Ipym-
BATHOT KanuTajia, y3 MCTOBPEMEHO YTAaIJbMBO OTCYCTBO OMJIO Kaxkse
aHanu3e nocyexguua kKoje 6mM ApacTMyHaA PeRyKIpIja RAPXKABHE IOTPOLIIHE
uMana o IIpolec LEJOKYIIHe NDYIUTBEHE DeNpoAyKILMje, ma mpema
TOME M MO MNpolec HOBOr (hopMyupama IIPMBATHOT KallMTala.
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TpaEmua HaIMOHANHE IIOpPECKe CIIOCOOHOCTM KanuUTaJHCTU4YReE IIPH-
BpeZle €a jakyM ADPIKABHMM CEKTOPOM MOIKe ce IIoOcMaTpaTy ca [ABe Ta-
yge ryeguiuta. IIpBo, MOXXe ce TBPAMTM Ja je OHa JOCTMUTHYTa TEeK OHIa
Kan YEyOHa aKyMmyJjamMja Kammcrajla — IIPMBATHOT M JPIKABHOT, y3E€TUX
3ajefHO — II0OYHEe Zla OIlafa M Kaj Ce OBO OIlajake ¥MMa IIpMAIIucaTy JC—
KJbYYMBO MM IIPDEEHCTBEHO BMCOKOM IIOpeckKoM omnrepehemy Koje je
rponnpakeH0 HEeIPOAYRTMBHOM IPXKABHOM IMIOTPOIUKOM. [Ipyro, MOmxe ce
M30JI0BAHO IIOCMAaTPAaTV IIPMBATHM CEKTOP, y KOM cJay4dajy Huje BuIe
peJieBaHTHA CTOIIa €KOHOMCKOT IIporpeca HallMOHaJHe OpyBpene Kao: me-
JivHe, Beh HampenarR NPMBATHOI CEKTOpa KOju ce HaJasy JoN jaKuMM II0-
pecEuM nputuckoMm. OBarO NocMaTpaHa, HaIMOHajHa cIIOCOOHOCT na ¥3-
IP3XM HOPECKOo onrepeheme je MHOro HuIKa; 4YaK M akKO ce y3MmMy y ob63up
SYHAYIMpPaHe" IIPMBaTHe WHBECTMIMje II0X [AejCTBOM - OD2KaBHE IIOTPO-
kb€, pejlaTMBHA CTarHalmja IPWBaTHOT .CEeKTopa wuarjefa HeulbexHa.
Iuckycuja VHCTUTYTA, ca jeOHMM M3Y3€TKOM, MMa y BUAY OBaj Hociexn-
Y EKpuTepujym; 3060r TOora OHA Ipe OCBeTbaBa e(heKTe CaBPEMEHOTr II0-
PECKOr cyucTeMa Ha NPYMBATHORKAIMTAAMCTUMYRKE CTUMYyJyce HEro  IUTO
aHayuM3upa MakKCUMYM II0DecKor. onrTepehersa Koju 6e3 cMamerma OIMITEe
CTOMle EKOHOMCKOI IIporpeca MOXe Ja Mu3APXEE ,MemoBHTa“ npuBpena
noh pa3HMM ajiTepHaTMBaMa IpPiKaBHe ITOTPOLIbe.

YKONMKO je BobeHa y OBakKO CyXeEHOM OKBMDY, OUCKycuja Huje
Aajla HM MHOTO OPMTMHAJHMX MAeja HM. eMIMPMUCKOT MaTepujaja Ha: oC-
HOBY xora 6m ce MorJo nedUMHMTHO 3aRbYUMTM fAa CANALLE:A - BUCUMHA
OIIOpe3MBaKa IPEeTCTaB/ba KOYHMILY 3a aKymyJalpjy IIDMBATHOT Kallu-
Tajga. Pasyme ce, cmamere (DMHAHCUCKUX CPECTaBA PACHOJOXMBUX 33
aRyMyJalMjy HEeMUHOBHO HacTyla IIpM CBaKOM OIOpe3uBamLy, Te -Huje
TELIKO JA0Ka3aTu Aa he TO cMamere OUTM YTOMMKO 3HAYAjHMje YKOIM-
KO je.onTepeheme JOXOTKAa y BMIIMM KJjacama Teme. Ay - mpobiem
Huje y Tome Beh y mORasmuBarky na nocrojeha BMCMHA M CTDYKTYpa OIO-
Fe3yBama K04y peayHy .aKyMyJauujy ¥ OHOr peja KamuTaina K Koju- je
OCTAa0 HEOIIOPE30BaH, JMKBUAMPAjYhAM CTUMYNyc 3a yOyLITake y HOBE
pusuxe. OBo, mebyrmm, Huje Omao moryhe poxasatu. Bucoxo omopesu-
Bamke KanuTaJMCTMYKOr AO0XOTKA, @ HAapOYMTO OKOJHOCT Ha je OHO IBO-
CTPYKO (Hajmpe EKao ROXOTKa aKUMOHAPCKMX APYIUTABA, a. 3aTUMM Kao
AOXOTKa OJ pacIiofielbeHyX J[UBMASHAM) yTUde ¥y HNpasBly <Mamkena
NOHYAe Ha TPXKUIUTY KanuTaja, jep ce BeJMKM [eo npodura 3agpikasa
y mpexay3ehmMma Yy CBPXY ZLajber AMPEKTHOT ILlacuparsa.. OBO CBaKaKo
cMamyje GIYMAHOCT y Kperawy Kamurana m3meby pasuux cdepa npo-
u3BOAK-e, anu Oap nxocap Hema 3HaKOBa Ma je MOBOAMIO A0 MMOOMIM3a-
je Hepacloje/beHMX NpoduTa M TMMe [0 DenyKuumje yKymHor cHab-
IeBama KanuTajaoM. HeratmBaa nejcTBa mu3rjenajy HecyMEbMBO YTBphe-
Ha caMO KoJ 1nope3a Ha Hacxaebe. AMepW-ma crorta ox 77% Ha u3HOCE
npexo 10 MmimoHa pojlapa JOBeJja je A0 OIICeXKHOTr cTBapama cbomxa—
1nmja goje cy ocnobohene mopesa. OBO je ¢ jeagHe cTpawe mMMalo 3a
pe3yJITaT OXBJAYere Kamuraja Of DPM3UYHOr IJjlacMpawa, a ¢ ApyTre
CTpaHe je JNMKBUAMPAJIO CBaKo (PMCKaJIHO KejcTBO mope3a Kajx TIox je
[o cTBapama (hoHAanMja Aowo, Te je edpeKTMBHA roOpecka cTorna 6uia
jemHaka Hymm. ¥ caydajeBuma MamuxX Hacjgeha crome cy jomr yBexk Ho-
BOJbHO BMCOKE JAa M3UCKYJy MacOBHY JauKBMAauujy npeny3eha kKako 6u
ce nopecka ofaBe3a morsa m3mmpuru (I. de Vegh: Limits of Taxable
Capamty with Respect to Death Taxation, ibid. crp. 78). Ta nmxkBUKa-
uyuja ce 4YecTto CHPOBOOM npojajom mpexay3eha MaMyTCEKMM aKMMOHApP-
CKMM [PYILUTBMMA; M YTOJMKO II0pe3 Ha Hacnehe Huje caMo MeToj ne-
JIMMUYHE excnporrpmaume Y KOPUCT JDPIKaBe, . Beh MICTO TaKO U Cpej-
CTBO 3a ueH'rpaszaumW Kanirana.

Hajuuerepecantunin u Hajamb‘mmoahmm npm’xor umcxycmn je
CTYAMja, TO3HATOT ayCTPAnMCKOT - eKoHomucre. Kommua * Kiapka o ‘MH-
haauyj Kao rpamuum mopeckor omnTepeherma (Colin Clark: Long-run
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Effects of Taxation upon Value of Money, ibid. crp. 141—150). Cee mapy-
re agajus3e MMajy ¥y BMIY OrDaEHMYaBal-€ CTUMYJyca 3a eKOHOMCKY aK-
TUBHOCT My M3CeraBame MOOCTYHAaKa MOLJMOXRHMX IOpe3uBamy, KOju
HacTajy ycJexl BMCOKOT onTepehema mnojeqyHagrmm Iope3muma. Kiapk,
MebyTumM, mocmarpa yKynHo onTepeherbe, Koje, Kax npebe mu3BecHY oOf-
pebeny rpaHmiyy, m3a3mBa TAKBY pearkIM]y MORHMX APYIITBEHMX TIpyIa
Oa moyasy [0 MHIAIMOHOr IIpoljeca KOjyu IIOCjie M3BECHOT BpeMeHa ay-
TOMATCK¥ CHMIKABA (OUCKAJNHN TEepPeT MCIOX EDPMTUYHE TaukKe, Y MMPHO-
OOIICKMM IIepMOAMMa M 3a HeToTaIMTapHe KAaIMTaJDICTMYEe IpMBPerne
KPUTHMYHA Tayka je OKO 25% OX HaIMOHAJHOT NOXOTKa. d9uMM ce OHa
npehe, ¥y dopMuparmy omuTre (GbMHAHCUCKE ITOIUTHMEE IOYNIGY Ha IIpeo-
Baabyjy rpyne Kojuma je y MHTepecy PenyKipja IPUTHCEa jaBHOr AyTa
Ha Jp¥RaBHM Oyyer M onurre cMamele peajlHe BPENHOCTH GUECHUX
ofaBe3a; RaIMTaNMCTUUKM I[PEeNYySeTHMIY Ce ByIlle He MOTry OIMpaTi
3aXTeBMMa PAJHMYEMX CHMHAMEKATA 3a noBehame HOMMHAJHMX HajaMHM-
HA, KOju MMAajy 3a CBPXY NpeBajbMBal-€ IIOpe3a; caMM IPEeRy3eTHMIHM ce
yaywrrajy: ¥ PacHMIIEMYKE I[IOCJOBHE M3NaTRKe KOju CMamyjy  HOXOJak
TIONJIOZKAH [IOpe3uBaly, jep je ¢Baka HOIYHCKA jenyioMia LOXOTKa CBO
TEeXe OIOpPEe30BaHAa (IPEeTIOCTaB/ba €€ NPOTPEeCHBHO ONOPE3UBamkme);, e-
GdEeRTMBHO pagHO BpPEME M MHTEH3MTEeT Daja oOIajfajy jep yMecTo T3B.
IOOXORHOT JejcTBa Imope3a (Tj. yMecTo Hamopa jna ce noBehaHym panoMm
OOPXY peayHM HOXOAAK YUPKOC OIIOpe3MBaiby) HACTyNa CYNICTUTYTHUB-
HO mejerBo (Tj. OfycTajame of panma ycjen CyBMlIe TENIKOr onrepehema,
HaApOYMTO YKOJMKO OHO ofyxXBaTa apTHMEJIe KOj¥ HMCY HAjHEOIIXOXHMiH,
OIHOCHO YROJMKO ITpOTpecMja IIoCTaje BpJIO OluTpa KOJ HRoxXonara u3-
HaN MMHUMYMA).

Knapk je mocTaBMO CBOjy Tedy jomn 1945 u oHOBMO je oTanma He-
EOMMKO TIyTa, MNOKyluaBajyhit ma MmOKaxe CTAaTHCTHMYKMM MaTepMjajioM
Ia je onope3amsarbe Npero 25%, u nociae IIpsor u mnocne Jpyror cBer-
CKOr paTa, 6uino nporpaheno mudmammjom 1 Ka je xacHuje crabummsa-
uMja YBEK BpUIEHA HA HMBOY IOPE3MBama MCNOX OBEe KPMUTHUHE TadyKe.
Oncexua IMCKyCHja KoOja je MIOCJeNmMX TOIMHA IO OBOM IIMTamy BO—
hena (metmuy ce Iiexman, Majep, Cmur, I'yxa, Buaep, Xenep u Cmutic)
oKasasa je Xa CTATMCTMYKRM MaTepyujas Huje KOHRJIy3uBaH, MHIanm-
OHM IIPOLIEC CE€ pa3Byujao M KON HMIKEr HMBOA OIOpEe3uBalba, a y OHUM
cnyyajeBuMa Kapn je MmocTojana BpeMeHCEKa IOoAyHmapHoCcT u3Meby Kinap-
KOBe KpMTHYHe Tayke ¥ uudJIammje, BepoBaTHMje je ma cy 3a Hacraja-
Be uHdnanmje 6uim ox mMHOro Beher 3Hauwaja Tpehm darrTopm (Hapo-
yuro 6yuercku pedrimt). Hemoryhe je ysern jenwy onpebeny penatuB-
HY BUCHMHY II0DECKOr Tepera M CMaTpaTH je OIIITOM KDUTMYHOM rpa-
BEMIOM, He ob6asmupyhm ce TpUTOM Ha HMBO HOXOTKA, CTPYKTYDy Iope-
CKOT CUCTeMa ¥ KOHKDETHEe NPUBPEeAHO-IIOJNMUTITUKE OKOJHOCTHM y CBAKO]
nojeaqnuHoj 3eMJIbH.

Ay ¢ gpyre crpade KJiapkoBa KOHLeEIMja ce MIIaKk MOXe CMa-
TpaTM 3HaAYyajHMM JONpPMHOCOM GMCKAJHOj TEODUIM Yy JEeNHOM IIMpeM
cvyreaty. OHa je mokasasa jla Onope3vBame He MOpa yEeK na byme ne-
dnarpony PaKTOp M Ja YaK M IIPM IOTIIYHOM NOKPpuhy IADIRABHUX pa-
CXOHla ITIOPECKMM IMPpUXO0IMuMa CTAabMJIHOCT HOBYAHOI CMUCTEMa (rma mnpema
ToMme u 6ynyha peanna BpeqHOOT MOPECKUX IIPMXOAA) HEe MOopa ja Oynme o~
6e3bebena. YKONMMKO je CTeneH OPraHM30BaHOCTM BOAEhMX APYILUTBEHMX
rpyna Behy a ofHOCM RJIACHMX CHara yjefHayeHMj# CacBuM ce MOXe
oyekMBaTH ONa he csaxa OF TMX Ipyla INOKylnasaTy Ja NOBMILEH:EM Iie-
Ha (yRBydyjyhu M ueHy pajHe cHare) odyBa CONCTBEHM peansi JOXO-
Iag Kanx rof ce seh BMCOROM IOPECKOM omnTepehemy nponaje name onre-
peheme; a 0Baj MCXON je YTOJIMKO BEPOBATHM M YKOJMKO nosehano no-
pe3uBame Huje mponpaheno Hy AMDEKTHMM KOHTDOJHMM Mepama (Mak-
CcuUMMpameM lieHa M HajaMHMHA Y3 CMCTeM aljioKauyMje) HM DeCcTPMKTHB-
HOM MOHETAapHOM MTOJMTMEOM. Maja O0BO joul yBeK He MOpa [Ja 3Hadx
YTBpbMBame arcoJyTHe rPaHMIle NOpecKe CITOCOBHOCTHM, HApPOYMTO C 00-
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3MPOM Ha OKOJHOCT na he Ha MoHeTapHM pas3Boj OurTu on jauer yrmmiaja
AMICOJYTHM EMBO IPRABHMX DPacxoja M EBeHTYaJlHO IocTojame nedy-
ra y ApXAaBuUMM (bMHAHCKMjaMa, MIIaK je HEecyMEbMBO Ja Ce IIOX M3Be-
CHYM OROJHOCTMMAa MHMIAIMOHO AEjCTBO NOOYHCKOr IIOPECKOr OIITepe-
hema HMEARO He MOXe MCRByuuTty. OBa MOTYHRHOCT, IIag, 6aia HOBO
CBETJIO He caMO Ha [0can OIIUTe YCBOjeHe IIPMHIMIIe MOHeTapHe ¥ uc-
ranHe moymture, Beh Tarohe yRa3yje Ha HOBe MOMeHTe KOjM ce Mopajy
yMaT Y BUAY KOX OneHe crmoco0HocTy (DMCKAJHOr cMUcTeMa Jla pemnrasa
1pobieM DenponyKIMje UEJOKYITHOT IPYLUTBEHOT Kalraja.

HIpazocnas Aspamosuhr



