XUJISPEPIMHTOBA AHAJIMU3A OCHVMBAYKE JOBUTU

Y neny ,®Punamcucku EKamsran”’ Xundepauar pfajé eKOHOMCKY
Teopujy arRuMOHapcror apymrsBa (1). Hberoea Teopuja uMa 3a OCHOBY
MapKCOBY aHaJu3y yJiore KpeauTa y KaImMTaJIuCTUYRO] npueBpenyu. Kpe-
AUTHM CUCTEM MMa 3a mocaeAuuly obpa3oBame aKIMOHAPCEMX APYUITBA.
buxoB €RKOHOMCKM M MNOJNMTMYKY 3Hayaj cacToju ce y TOME IUTO CY
aKOMOHAapCcKa APYLITBAa OMOryhmya orpoMHO yBehame pa3mepa IpPOM3BOA-
we M npexayseha, Koja cy 3a mojenuHe Kanmraje Ouia Hemoryha. ARIip-
OHApCKa J[APYLITBAa 3HaYe yRUOAEKk€ KaInTaja Kao IIpMBaTHE CBOjMHE ¥
OKBMPY CaMOr KaIMTaJMCTMUKOr HaudMHa IIPOM3BOAN-€ U IIpeTBapaimke
CTBAPHO AaKTMBHOI KalMTAJMCTE Yy jeNHOCTABHOT yrpaBuTelba Tyber Ka-
nuTajya, a BjlaCHMKA KanuTrana y IIpocTe HOBYaHe Kammrajmicre (2). Ose
IpOMEHe Cy yTuulajle Ha ABE OCHOBHE KaTeropmje mnpodura: IMIpeny3eT-
HMYEY JOOUMT M KamMaTy. ¥ OKBMPY aKIMOHAPCKOT APYLITBA OBE KaTero-
puje ce jaBibajy y HOBOM OOJIMKY: Kao OCHMBAauyRa AOOUT M AUBUAEHAA.
Vako o muma rosopu, Mapkc (3) mux He aHauIu3upa Kao nocebHe eKo-
HOMCKe Kareropuje. To je ypaamo XuadepIuHr y cBoM jaeny. Ta ana-
Ju3a My Jje oMoryhmuna pa ROBPLIM €KOHOMCKY TEODMjY aRIMOHAPCKOT
ADYILUTBA, uMje je mpBe eeMeHTe nxao Mapkc.

MebyTtM npm araausm EaTeropmje OcHMBauRe nobutu Xundep-
IvHr He ynorpebibaBa M3BecHe €KOHOMCKE IIOjMOBE y I:MXOBOM IIPaBOM
3HavYermy M 360r Tora mosasu Ao chopMysaimja, Koje ce HE MOTY NpH-
MMTM Kao TayHe. To je HapouuTo cayyaj ca GopmysioM 3a oxpebuBame
BeJIMYMHEe OCHMBauyKe nobmtu. Na 6u ce BuAENO0 MecTo M 3Hadaj OCHU-
BaykKe JO6UTHM Yy E€RKOHOMMIM AKUMOHAPCKOr APYIITBA ¥y TIIPBOM Xeny
YJIaHKa M3JIaXXy Ce eJIeMeHTM EeKOHOMCKe Teopyje aKIMOHADPCKOr Apy-
IITBa, & Yy APYrOM neay npukasyje ce XuadepauHroBa aHaaIu3a OCHM-
BayKke NOOMTM M KDUTHKYjy HeIpeuu3He M HeTauyHe dopMyJanuje.

I

ObuyHO ce y eROHOMCKOj Haymm (4) cMaTpa Aa OCHOBHA Da3siMEa
m3Meby MHOKOCHOr npeny3eha M aRIMOHAPCKOr ADYINTBA JEXM y pasd-—
JIMYHOCTM OpraHm3aumonor obimra m y mocnemuuaMa Koje M3 Tora mpo-
u3nyaze. 3aTo CKOPO CBM ayToOp¥, KOjM TPETHPAjy OBO NMUTAaILE, rOBOPE

(1) P. XuadepanHr, MduHAHCICKM KammeTad, Bra. 1952, rjaasa VII. ARINO- .
Hapcko p»pyuwTBoO, CTp. 105 - 136.

(2) K. Mapkc, Kanuran III ToM, Brxg 1948, ctp. 369 - 370.

) K. Mapxc, T, geyo ctp. 369 1 371.

(4) Taj cTaB ce jacHO BuMAM Y HaJHOBUjIM YUGeHmMa OOMIITHYRE eKO-
HoMuje MamaTMM Ha pPaHUyckoM je3amry: Traité d'économie politique, Paris
1951, T. I cTp., 539 (meso wmamaTo noxy ypegHuiuTeBonm L. Baudin-a), J. Marchal,
Cours d’économie politique, Paris 1951, t. I, crp. 430.

Ha jcTM HA4MH j¢ MmMrake TPETMPAHO Yy HalmMM YubSenulmMa NOoJUTHIRE
eROHOMM]e wM3gaTMM npe para. Hanpumep A. JopaHOBHE, HapogHa eKOHOMHU]A,
Brp. 1938, crp. 87. .
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o ,mobpmM” u ,,pbaBMM” cTpaHaMa axKUMOHAPCKMX APYIUNTaBa, O BUX0-
BMM IOPENHOCTMMA ¥ MaHaMa y OZHOCYy Ha MHOKOCHO Ipexyaehe. Meby-
TyM, TEOpEeTcKa ofpafa 3axTeBa Ra Ce aHaaM3upajy CYILUTMHCKEe €KOHOM-
CEe pa3imEe, Koje HacTajy Kao pe3yJiraT HpoMeHa n3a3BaHMX OCHMBA-
BeM aRIMOHAapPCEMX ApyIllITaBa.

Ha npBoM MecTy moJjia3yu O NpoMeHe y (DYHRIMjM MHAYCTPUCKOT
Karmuraaucre. ,Y aKIMOHApCKMM APYylLUTBuMMa (YHEIM]ja je pacTaBlbeHa
on ceojuHe ma Karmmraxy” (5). Kammranucra-akipioHap rybu Be3y ca
ymoTpeboM cBora KamuTaja y Ipolecy IpPOM3BOAmEe M (PYHKIMOHMIIE
camo Kao IIPOCT HOBYAHM KamMTajMCTa, Tj. HACTOju Ra M3 cBOje CBOjuHE
Ha KarmTajy ocTBapy noxoxag. OH ce pasjuKyje OX HOBYAHOI KaImTa-
JMCTe, IIPe CBera, y TOME IITO Ce BelIyyMHa H-eroBor NOXOTKa oxpebyje
Ha Opyru HauuH. JJOK je KOX IIPOCTOT HOBYAHOT KammMTajducTe Taj AOXO0-
Iak yHalpen oapebeH Kpo3 KaMaTHY CTOIy 4 uMa OGJMK KamaTe Ha [1033j-
MJbeHM KamiTal, JOXOZAaK aKIMOHapa Huje yHampexn TayHO onpebeH, OH
3aBUCKH Of INOCJOBHOT ycmexa npepy3eha m RKao Tagas pobuja obnmr
ouBupeHne (6). ARO OUMBUIEHNA HMje yHanpen oapeheHa, TO He 3HAYU
Ia He IIOCTOje I'paHMIE y ORKBUPY KOjux ce OHa oxpebyje. T'opmy rpa-
Huily umHM npogur npexyseha (7), a momy, ommTa KaMarHa crona (8).
U y norneny Bpahkama NpeRyjMJbEHOT KammTana r}ocrojm pasznuka. Jox
ce mo3ajMJbeHy KamnmuTasl Bpaha 3ajMOBHOM KaIMTAJIMCTM IIO0 MCTEKY YHa-
opex oxpebeHOr poKa, aRLMOHAPEB Kamurata je nebMHEUTMEBHO II0TPOIUEH
6e3 mragBe o0aBe3e ApywITBa La KammMTaa BpaTH. AKIMOHApPY OCTaje
caMO IIpPaBO Ha IIEePUMOAVYAH JOXOHAaK y OOumuKy ausupenpe. Ilpomajom
CBOTr mpaBa Ha Taj HAOXONAaK AaKLMOHAP MOXKE y CBako noba mohm no
HOBYaHe CyMe KOjy je mpemyjmmo ApymTsy (9).

Jpyra paz3amkKa aRIMOHAPCKOT ADYLITBA OJ MHOKOCHOr mnpexny3eha
JCIIOJBaBa Ceé y TOME IUTO Yy aKUMOHAPCKOM APYIUTBY HAacTajy ABa Kpe-
Tamka Kamyrana. IIpBoOuTHM, NpenyjMibeHM KamnuTald, KOju Cy aKIMo-
Hapy ynJaaTuaM, AedMHUTHBHO je IIoCTao MHAYCTPMcKy Kamuran (10) m
laJbe TII0CTOjM Kao TaKaB OCTBapyjyhm cBoje KpPyXKHO EKpeTrame: H—P
...JI ... P—H'' AKumoHapuMma OcCTajy akumje, npasa Ha 6yayhy mobur
npenyseha. Te agmmje mMajy cBOjy LeHy, jep y KamMTalMCTUIKOM ADY-

(5) K. Mapxe, uuT, xgejo, ctp. 369.

(6) HojaM' AuBMAEHAE yroTpeGjraBa Ce y eKOHOMCKOj JuTrepaTypu y ABa
3Havewa. B. ofjalmumerwe AouHMje y UJaHKY. OBAe je mojamM ynoTpe6/beH ¥ CMMU-
CIly u3HOCA JAMBMAEHIE.

(7) To He MCRbYYyje MOryhRHOCT pa cyma ucninakeHuMxX IMBUAEHAM GYARe
Buita OA ocTBapeHux npodura. TakBU ciaydajeBu Hacrajy Kaga ce AMBUAEHOA
ucnnakyje M3 ApymwTBeHe pe3epBe, MU akKo ce mniuahka (PMKTUBHA AMBUAEHNA,

(8) OHa je HemrTo noBehana 360r M3BECHOT PU3NKA, KOiM CHOCK aruMoOHap
ynarammeM xanmrajna y akuujy, xoja IOHOCHM HeusBecaH [OXONAK 3a pPAa3jUKY
O yTBphHeHOr NOXOTKa, KOju ce noGuja ynaramem Kanurana y Hanupe ca cTal-
HOM KaMaTHOM CTOITOM.

. (9 To He 3Ha4YM fa ce cyma, KOja je mpenyjMmibena, u cyMa, Koja je mno-
6ujena npomajom axuuje, Mopajy NOAYHAPUTM. -

(10) IIpernogcraBba ce Aa ce pagu O MHAYCTPUCKOM AaKLUMOHAPCKOM IpPY-
LWITBY. YKOJNMKO ceé DPafAX O aKLUMOHAPCKOM JAPYIUTRY ¥ OGNACTM TPTOBMHE WK
GaHkapcTBa KammuTall KOju ce mNpenyjMibyje Npyu HUXOBOM OCHUBaWky nobuja
RedMHUTMBHO OCaMOCTa/beHM OBJIMK KAO TProBayvKM MAM GAaHKOBHM KAMMUTAJ.
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INTBY CBaKM IIDEHOCMBM IEPUMONMYUHM NOXOXaK mobuja 11eHy, Koja je
paBHa M3HOCY JOXOTEKAa KaIMUTANIM30BAHOM II0 BJIanajyhoj EKaMaTHO]
cromm (11). Vi3armega Kao ja ce y IjeHaMa THMX aKnuja CajpEM IPYIHU
Kanuraln, ,aKnMCEM“ KanuTall, YMje ce KpeTame MCOoJbaBa Kao Npo-
raja M KyNIOBMHA TUX @IpaBa Ha JNOXOMakK: A—H,—A. Mebytum TO Huje
HMKAKaB KammTall, jep He (QYHKIMOHMIE KAa0 KaluTaj, TO je caMO IieHa
noxoTka u 30or Tora MapKc ra Ha3uMea (OURTMBEMM KanurtaioMm (12).

ITena arnuje je He3aBMCHA OX CTBAPHOI, MHAYCTPMUCKOTr KaIlMTasa,
KOju dyHRIMOHMIue. IIOINTO je aKuuja YIYTHMIA Ha A0 IIPUHOCA Ipe-
Iy3eha, TO OHa 3aBMCM: IIPBO, O BeauuuHe npoduTa KOjU Ha BY N0~
nasy (AuMBUAEHAA) M APYro, O OMINTE KamaTHe crome. Ha Taj Haumum
aKnuja uMa jABe lleHe: HOMMHAJHY, KOja je o3HadgeHa Ha Camoj ak-
mju (13), ¥ TPXuUIIHY, KOja ceé M3paykaBa KpO3 KyDC aKmuje M II0 KO0joj
ce arkuuja nponaje. TpRMIIHA IleHa agIMje caMo je yTOJIMKO Be3aHa
ca NPOM3BOAHMM KammTtaiaoM (14), miTo Kypc aguMje He MOMXEe IIacTu
HMIKE OX OHOT Jejla BPEeAHOCTM KOjM KOX cTedaja mnpexpy3eha pmosraszm Ha
aruujy Kao aIMEKBOTHM €0 Mace II0 M3MUPEnY CBUX APYTHUX ITOTPazEM-
Bara, 3aTo Konebarba KypceBa aruMje He aupajy cTBapHO (DYHKIMOHM-
mryhy Rammrad. prxiaa KpeTama (QYHEKIMOHMIUYher KamuTrajia M agiu-
CKOr RanuTajla Ccy He3aBUCHA jenHa ox APYTHX, MAKO ¥MMajy MCTY DOJa3Ey
Ta4yRy. OHa ce 3ajeRHMYKM MOTYy HpuKasaTu nomMohy cienehe meme (15):

A—H,—P...0O0... PP—HY,
Hy— A

Crneneha pasnmukay OXHOCY Ha MHEHAMBUAYAJHO Hpexy3ehe oriena ce
y HOBuMM oOjmipmMa KpoO3 Koje ce jaBijba npoduTt. JJOK je KOx MHOKOCHOT
npeny3eha npodut umao o6IMRK KamaTe M Npeny3eTHUYKE ROoOUTH, Y aKIM-
OHAPCKOM JPYIUTBY OCHOBHA €KOHOMCEa Kareropuja je amBupgenza. ok
aKIMOHAPCKO APYLITBO He IIOCTaHe OmITHM OOJMK M OOK ce He pas3Buje
TProBMHA axKIMjaMa, y AUBUAEHAM je caApikaHa ¥ Ipeay3eTHMyKa mA0-
6ur n Kamara (16). MebyTum HacTaje TemmeHmMja MAa ce AMBMAEHIA

(11) O6pa3ay 3a 113pavyHaBarbe lLeHe ITePHOMIYHOr MOXOTKAa A00Hja ce Ha
OCHOBY TIPOCTOT JHTEPECHOT padyHa M jeAHAaR je CTOCTPYROM [OXOTKY NOHeshe-
HOM KaMaTHOM CTOMOM. AKO je A IleHa MAOXOTKa, X AOXOnak, ii° KaMaTHa CTOIa,
nobujamo obpazauny A — 100 m'if’.

(12) K. Mapkc, UMT. Reyo, cTp. 406: ,O6pasoBatbe (DUKTHMBHOr EKarnfrana
Ha3MBa ce Ramitaaum3osaTit. CBaKlt IPUXOA KOjuM Ce PeNOBHO IOHAaBJ/ba Kamnura-
Jni3yje ce TAKO ILITO ce OH Hu3padyHaBa npeMa MPOCeYHO] KaMaTHOj CTOMi, Kao
113HOC KOju 61 oabaumo HeKy Kanuran Mno3ajM/beH MO TOj KaMaTHOj CcTomm “

(13) HommHanHM HM3HOC aKuMje He Nopa Ja 3Hadll Kanurtajl gRoOji je
cTBapHO ymniakeH KOR emucimje M3HaQ napurera Yrulahyje ce Biine KamnMTaja
HEro IUTO je HOMMHAJHO O3Ha4eHoO, a KOA T3B. KBall(IIKOBAHOI OCHIIBama,
Kaja ce Iplf OCHMBaky YHOCe CTBapHa yJjarama (He HOBal), HOMMHAJHI{ }3HOC
3aBMCH Of IpoLer-eHe BPesHOCTH, a He Oon CTBapHe. ¥V HeRMM 3emMybama (CAL,
Benarnja) nocroje axkijrje 6e3 HOMMHAJNIHE LEHe.

(14) B. npumenby mnox (10).

(15) P. XuncdepauHr, LuT. Aeno cTp. 112. Paszaura ofn XitncdepayHrose
ureme je y TOMe IUTO jé M3 lUeMe MCKJby4YeHa OCHuBaura Ao6ut. Ilo Xuuadep-
AMHTY OHa ce cajgpxM Yy INpefyjM/beHOM KamMrajny A, KOju ce pacras/ba Ha
Kamitan Koju YyHKIUMOHMweEe N, M OocHuMBaykKy nAobutr n,. To MebyTiM, Hije
Ta4yHO, jep ce OHa OCTBapyje KpO3 KpeTame aruuje 3 canp Ry ce y N,.

(16) XK. Mapgre, uuT. nejao cTp. 369.
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ceeme Ha EKamaTy. CioBORHM HOBYaHM EanMTamd NOjaBibyjy ce Kao Ka-
mMTanu KOjM Tpazke mnyacmMaH 6mio y aximje, 6mMiI0 Kao 3ajMOBH#M Ka-
[ATAaJM ca CTAJHOM ¥ OjpebeHOM KaMaTHOM crornoM. KOHKypeHImja OKO
OBMX Da3NIMIMTIX MOryhHOCTM IUlacupama AOBOAM RO TEHAEHIM]E nfa ce
[leHa axIpje cBele Ha LeHy [acMaHa ca CTajJHOM KamaToM. To 3Hauu
DenyKIMja AMBUAEHAE KAa0o KaTeropmje Koja cagpX®EM EKamaTy U Ipexy-
3eTHMYKy JobuT, camMo Ha KaMmary. IIPMXOX arIMOoHapa OX MHAYCTPMCKOI
npoduTa MMa TeHZeHuMjy Za ce cBelle Ha KamaTy. Taj mpouec oMory-
haBa pasBuMTaR cucTemMa arKnyMja ¥ TPTOBMHY HMMa Ipeko edeKTHe
Gepa3e.

IIpeny3eTanuga pobmur pobmuja caja 1zozm 06IMEK He3aBMCAH OF AM-
BujgeHzne. oK je y ORKBUDPY AMBUAEHJE OHa Ouia TeKyhm npmuxon, roam-
nIEY, NepuoAMdYan OOXOXaK, caga ce OHa KammTramuilyje, oHa aobuja
cBoj mocebaH 0GAMK y KaTeropuju OCHMBAYRE MIM eMymcuMOHe xoburu.
Kanmuranu3oBame ce BpPIOM II0 MCTUM 3aKOHMMA, KOjM y KanouTaJu3My
Baxke 3a NperBapame NepUMONMYHMX JOXOJaKka Yy BUXO0BYy HeHy. To
3Ha4Yy Ja Ce OCHMBAYKa JOOMUT mojaBJbyje Kao IeHa Npeny3eTHu4YKe Io-
OnTHM KanuTanu3oBaHe II0 OMIITOj KaMaTHoj cromm. Ha Taj HauMH OCHM-
BauyM aKIMOHApPCKOr APYLITBa Hamyahyjy Openy3eTHMYKY HOOUT jemHOM
3ayBeK, a Hé Kao IepMOAMYaH OOXOLaK.

IIpema TOMe, OCHOBHE €KOHOMCKE pa3juge u3Mehy MHOKOCHOF Ipe-
Iy3eha u aKIMOHApPCKOT APYIITBA cacroje ce: 1) y ocaobabamy wuupy-
CTPMUCKOT KaluTaaucre Of QOYHELIM]e MHAYCTPUCKOT MpPeay3eTHuKa, 2)
¥ Hacrajamy OMKTMBHOT, aKLUCKOr Kammurajga ¥ 3) y 06pa3oBamy H0-
xofaga y OOimMKYy AMBMAEHNE M OCHMBadRe xobutu. OHE cadMmbaBajy
CYLUTMHY EROHOMCKe TeOpMje aKNIMOHApCKOr ADPYIUTBA, KOjy je 3aroveo
Mapkc cBojom anamm3om y III kmusu ,Kanmrana” a Kojy je pa3Buo u
dopmymnucao Xundepauar (17).

11.

3a a”Hasm3y OcHMBAuKe Ho6uTy Kao rocefHe EKOHOMCKE KAaTero-
puje ysehemo XmndhepaMHIOB NpMMEP y KOMe je gxara beHa cy-
wruura (18), Tj. Aa je OHa KanuTanM30BaHA Ipeny3eTHMYKA nobur.

»Y3MMMO jelHO MHIYCTPMCKO Npexy3ehe ca MMIMOH MapagRa Ka-
mmTana. IIpocewan npodmT HeKa m3Hocu 15%, a omuTa KaMaTHa CTONa

(17) P, XundepauHr, UUT, geyio cTp. 113.

(18) He oGpabyje ce mnutamke o0ONMMKaA Yy KOjumMa ce jaBba OCHMBAa4Ka
noour. Beh M3 caMor HasuBa Kareropumje usanasu Oa Ce OHa jaBka y CBUM
cTagMjuMa >KUBOTA aKLUMOHApCKOr APYLITBA, Yy KOjuMa ce BplUM emMucuja akuuja
(Hanp. OCHuBaW.e, peopraHu3aumnja, [OBULIEHEe OCHOBHOT Kanurana MTH.). Haj-
yeumrthe ce peajuayje Kpo3 IIpOAAjy akuuje ca axXujoMm — Hamnp. ako axuuja ox
100 yma kypc ox 193, axkuja on 93 npercraB/ba M3HOC OCHMBauykKe AOOGUTHM KOju
TlIaga Ha akumjy. MebByTuM OH MO2Ke HaACTaTM M IIPUM NPOAAjU axKUMuje aj Tmapu.
To je cny4daj Kajga ce akKLMOHapuMa Inpeay3eha, Koje MOOHOCM BUCOKY AUBU~
nesay, napnajy SecrinmatHe akumje. To m3as3mBa naj IUXOBOT Kypca Ha HOMMHAaJaH
M3HOC MJy 4YaK M MUCIoj ibera (Tajga ce roBopu o ,pa3BoArmaBaky’). IIpopgajom
TUX OecrlaTHMX akKuuja peanusyje ce OcCHuMBaugka no6ur. Yecr je cayuaj
TIPMAMKOM T3B. KBalIuMMKOBAHOT OCHMBaWa Jla Cce BpLUM BMUCOKA TIpouLeHa
CTBAapDHMX yJarawa — anopa — IIPUMIMKOM YHOLIEeHa Y aKLMOHaApCXO JPYLITBO.
Pa3iuka uameby cTBapHe BpPENHOCTM YHETOr Kanurajga M HOMMHAJHOT M3HOCca
no6ujeHnux aknuja cagpkm y cebyu MCTO TAKO OCHMUBAYKY HOGUT.
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3%,.. IIpexysehe momocu mpodur ox 150000 M. Cyma max ox 150000 M
viMahie, Ka0 rogumOImy ROXONAK KaNMTAaM30BaH IO 5%, 1exy ox 3000000
M. Pasyme ce, HOBYaHEM Kammran 6u mo 5% xTeo mpeyseTu camMo mamupe
KOjI° IOHOCE CTaJHy KaMmaTy. AJM aKO y3MeMO BUCOKY IIpeMujy Ha pu-
3UK, peummo Ox 2%, 3aTUM YIpaBHe TPOIIKOBE, TaHTUjeMe UTH. KOju
he ce mopaTy nogMMpMTM M3 npodhwmra npexnyseha, m RKoju cy y mpmsaT-
HOM npeny3ehy HacynpoT aRI(MOHAPCKOM JDPYUITBY OCTanIM yuITehemm, u
aKO0 CTOTa Y3MEMO CMamberse DAacIoJoXMBOr mpodura 3a 20000 M, ouzpa
ke ce mohm momemmty 130000 M, Koje Tpeba aRIMOHapuMa Jxa Npyxe
yrKamahemwe on 7%. Ilema akmmja paBHa je Tama 1857143, perumio OKpYy-
rao 1200000 M. Ho gma 6u ce mpousseo npodut ox 150000 M, morpedan
je xanuran camo on 1 MMaAMOH Mapaka, 900000 M je cmoboxHo; OBMX
900000 M mpomsmiase u3 IpeTBapama KammMTala KOoju AOHOCHM HIPOPuUT
y KaMaTOHOCHM KamuTay (KOju ROoHOCM IuBMIeHAy). He y3umajyhn y
063up Behe ympaBHe TPOLIKOBE KOjM INpom3uyase u3 OOIMKA aKIMOHAP-
CROr ADYLITBA ¥ CMamyjy npodut, oBaj maxHoc on 900000 M je jemEar
pasmuum u3Meby M3HOCa KanmMTaXIM30BAaHOT MO 159 ¥ wM3HOCA EKammMTa-
Mu30BaHOr IO 7%, magkjae usMeby KammTana KOju Jaje NpPOCeYHy IIpo-
duTHY cTONMy, M KamyTajla Koju Jhaje mpoceyHy Ramaty. OB& pa-
3JIMuKa Ce jaBma KaoO ,0cHuMBauka xpobur* (,Griinder-
gewinn®), u3Bop mo6MTM KOju mpoM3miasmu camMo M3 NpeTBaparka KaIni-
Taja KOju ZOHOCM npoduT y o6ayMK KaMaTOHOCHOr Kanurana“™ (19).

JIocmaTpaMo sy cax copMyly 3a OCHMBAWKy pobur (Ox), mona-
3uMo Ro cremeher — axKo O3HAYMMO ITPOCEYHM NPOMUT ca N, IUBUIAEHIY
ca n, a npuHoc npenay3eha ca IT m aKo ce noTcerMo, XHa je KammuTan
jenHaK CTOCTPYKOj KaMmaTy ITOfle/beHOj ¢ KaMaTHOM CTOIIOM:

100IT 10011
M= " —— v
a n (20
Y oBa aBa craBa XmuacdepAauHr naje meduHMINLjy OCHMBAYKe RO-
6uTy, objamraBa HEH HAaCTaHAK M oAapebyje (bakrTope ox Kojux 3aBucu
BEeHa BeJIMYMHA.

OBOj aHanM3u ce MOTYy YUMHMUTM ABEe 3aMepre. JIpBa ce OZHOCHM Ha
npenu3HocT GOpMyaLMja M NPaBMIIHY ynoTpeby mojmosa, a apyra Ha
muTame Aa M je mpocewyHy MPodUT uUMHMIAL KOjUM YTHMYE Ha onxpebu-
Bale BEIMYMHE OCHMBAYKe No6uTH.

IllTo ce Tmue nMpeuusHOCTH (POPMYJNaLMja 3aMepPKa Ce OQHOCH, Ipe
cBera, Ha ynorpeby mnojMoBa INpuHoca mpenyseha, npocewHor mpodura 1
npoceuHe mpoduTHe cTome. XMJIEPAMHI NPETIIOCTAaBhA Yy CBOM NPU-~
Mepy Ja aKLMOHApCKO IPYLITBO, O KOME je ped, OCTBapyje IIpoCedHyu
npodput. To 3HaAYM JAa je MPUHOC TOT Ipexays3eha jegHaAK IpoceYHOM Ipo-
¢ury. ¥V HeroBoM npyuMmepy je TO M3HOC ox 150000 M. VMuTepecaHTHO je
na XuicepAMHr rOBOpM O TOM IPHHOCY Kao mpooury (Profit), a mapaz
npoceuny npocut (Durchschnittsprofit) ynorpe6masa 3a cromy om 15%,
Koja je y crBapu mpoceyHa npocdutHa croma (Durchschnittsprofitrate).
IIpu Kpajy npBor crasa ynorpebibeH je wu3pa3 npoceuna mnpoduTHA

(19) P. XundepauHr, UHT. AeN0 CTp, 110,
(20) P. XunadepaiHr, LMT. Aejo cTp. 113
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croma 3a cromy of 15%. OBo Mellalme IIPOCEYHOr IIpoduTa ¥ IIPOCEYUHe
npoduTHe crone cpehemo u Ha crp. 187 ,PMHAHCHMCEOr Kammrana“, caMo
ce TaMO KaTeropuja OpOCeYHOr Mnpodmura O3Ha4Yyje Kao IIpocedHa IIpo-
cdurHa cronma. OBO Memame IOjMOBA IIPDOCEYHOr IIPOMMTA M IIPOCEedHe
apochuTHe cTOIle He MOIXKE ce IIPUMUTHM, jep TO HUCY MAEHTUYHM IT0JMOBMH.
IIpocewyrn mpodhut je ,OpoduT KOju caobpazHo OmIITOj NPOPUTHO])
CTOIM ITafla Ha HEeKM KarmTaj faTe BeJMuyHe, Ma KaKaB My Ouo oprad-
cgm cacraB“ (21). IIo Mapgrcy je mpoceyaH npodmur, arKo ce 6pojHo
u3pa3y, anconyrar 6poj. Marue, 150000 M, a me 15%. IIpoceuna mpo-
duTHa croma m3pazmaBa IPOLEHTHM OAHOC. TO 3HAYM Aa Yy LMUTUMPAHUM
CTaBOByMMAa CBYyJa Ii0jaM nOpocedyHor mnpodmura tpeba 3aMEeHUTM u3Pa3oM
opocewHa mpodmTHaA croma. TamMo rpe ce roBOPM O NPMHOCY Ipexny3eha
M IPOhUTY TOBOPM C€ YCTBApPM U O IIPOCEYHOM IIPOUTY.

HempermaHoer vy ymorpebu 1ojMOBa Oryeda ce M KOE ymoTpebe
nojma AmBumeHpe. Kao 1mro je MCTaKHYTO, IIOA [OJMOM AMBMUIEHZE IIOK-
pasyMeBajy ce ABe CTBapy: IIPBO, allCONYTaH M3HOC pena nobutu mpe-
ny3eha Koju ormaza Ha arRumjy, ¥ XpyTo, IPOLIEHTHM ONHOC M3Meby TOT
fera pobytm, KOjy mpexy3ehe peayu M HOMMHAJHOT M3HOcAa akmuje (22).
Y XwuncdepauHTOBOM NpMMEPY OBMM IIOjMOBMMA AMBMIEHAE OATOBapajy
u3nocy ox 150000 ommocHo 130000 M 1 3a IpOIEHTHM OXHOC cTorna ox 15 ox-
gocHO 13%. V¥V mpmmep ce yBomu croma 3a Kamuraymsarmjy npodura oxn
7%. OBy cromy XuadepiuHr oaMmax He uMeHyje. Y MOLHM]EM M3Jaramy
OH je Be3yje ca ONIUTOM KaMaTHOM CTOIOM, jep je oma ycTBapu EKa-
maTHa croma of 5% nayc npemuja Ha pu3MK of 2%. OHa je IpOIeHTHH
OXHOC AOXOTKa KOju Hmaje aruMja mpemMa HEHOj TPIKMIIHO] LIeHM ¥ Kao
TaKBa O3HayaBa paHAMaH aruuje (23). MebyrtuMm, Beh y npBoM craBy
XnundepauHur u Taj OZHOC MOABOXM IIOX IIojaM amBupenpe. Ha taj Haumu
ce y obpaciy 3a oppebuparhe BenmuymHe OCHMBA4YKeé HOOUTM IIOTIIYHO
u3rybmuia EamaTHa cTora Kao (hakTop, M 3aMer-eHa je IOjMOM IMBMICHIE,
KOju He MOXKe ha ce InpuxsaTu, Axo 6u ce oBaj nmojam 3agpxkao, od 6u
noBeo mo Tora xa Om ce Kao ¢akTopm 3a ofxpehmBarke BeauMYMHE OCHU-
BayKe NOOMTM MoOpaNM Aa y3My AMBUAEHAA (Y 3HaYewmy npodmura) m am-
sumeHna (y 3HaAyemy OIIUTEe KaMaTHe CTome). YmecTto xa objacHm Ha-
CTaHaK OCHMUBa4yKe HOOMTHM, OBaj I10jaM OTezRaBa H-€HO pa3yMeBame. Hu
cam XmiucepAMHr HUrfe aonHuje He ymnorpebihbaBa mojaM AUBUAEHOE ¥

(21) K. Mapxe, UuT. geyso cTp. 119, -

(22) XundepauHr ynorpe6/baBa I1ojamM HAuBuAEHAe Yy o06a 3HaYewa, LITO
ce BuaM Ha NpuMepy KoOju Aaje y UMTHMPaHOM [Aeny Ha CTp. 115, npuM. (10). Ha
eTp. 117 u3puuuTo AedUHMIIe NMBUAEHAY Xao AlCONyTaH u3HOC: ,JUBUAEHAA
je NpBOGMTHO jeAnaka KaMaTM IIyC npeMmuja Ha PU3UK.* )

(23) Taj ce OfHOC Yy EKOHOMCKO] JuMTeparypu O3Hauapa MUMEHOM ,.pe}mwra“:
Ila ce paau O TOM OJHOCY MOYRKe Ce PauyHCKyU AOKa3aTi Ha LUUTMPAHOM npuMeDpy:
TpxKyUUIHA BPEAHOCT akluje, uuju je HOMMHANHM MU3IHOC 1000 M, u3HoCH 1900 M.
meH npuHoc je 130 M, Tajma je peHaura — 0/p-HM ORHOC TIPMHOCA M Kypca axuuje
— jemHaka 100)130/1 900, mTO MMa -Kao pe3yJarar . 70, NMpUGIUKHO).: ITowTo je
peHaMTa YyCTBapu IIojaM KOju je M3BeAeH M3 . OIlTe . . KaMaTHe:CTole. u 36or
KOHKYDeHIuje Ha  TPXMIUTY KammMrayia. TeXU [a .ce ca  TOM: KaMaTHOM : CTONOM
u3jemHauyM, TO NPy OGjalIkemy PaRTopa KOjyu OApebYjy: OCHUBAUKY oo6uUT. Huje
noTtpebua, jep caMo IPUMKPYMBA OANYHyjyhyu 3Haua) onuiTe KaMarHe CTOIIe
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OBOM 3HauYemy — Kao npeobpazkeHa omnTa KamMaTHA cTona —, Beh yBmex
TOBOPM O KaMaTHOj cromy. 360r Tora je JIOTMYHO Oa ce ¥y hopMyIDf 3a
OApebMBame BeJMulHE OCHMBAYKe AOOUTM HOjaM AMBUAEHZE X, 3aMEHM
ca IIojMOM EaMaTHe cTome .

Ha ocHoBy oBmx npmmenaba y norjaeny yuoorpefe eROHOMCEMX
nojmoBa, Xuuadepanaropa GopMysia OCEMBagRe HoOuTM MOpa ce monpa-
BUTM M OHa TJacu: 100n¢ 100 ng

o e —— _——%
' no'

¥ ®0j nd o3Hauasa npocedan nmpodur, nd’ TpoceurHy OPOPUTHY cTOoNy,
a 1 ommTy KaMaTHy cTomy. VI3 me u3jgasu ga cy HaKTopu Koju onxpe-
byjy ocHmBauyRy no6uT npoceyHy IpoduT M omuuTa KamaTHa cromna. OBy
dopmynanujy HamasumMo M Ha cTp. 187 ,PHMHAHCMCKOr Kanuraaa“, riae
Xundepamer Kaxe: ,,IpocevyaH Npodutr MMHYC Eamata ofxpebyje mnpe-
Oy3eTHUMYKY A00MT, KOja KanmMTaam3oBaHa II0 [aToj KaMaTHOj CTOIM
obpa3yje ocHmmBaukKy nobur.” (IuMBuUpeHAa ce He NOMUEE HM Yy jeRHOM
3Ha4Yemy.)

JIlpyra 3amMepka ce OOHOCH HA IuTame fia JIM BEJMYMHY OCHMBAYKE
nobutu onpebyje mpocewan npoduT MAM MHEAMBUAyanaH mnpodur. Xui-
depauHr je mpermocTaBMO Aa AKLMOHAPCKO APYLUTBO OCTBapyje mpoce-
4yaH npodur (B. y NOYETKY IPBOT CTaBa), Ila je Ty NPETHOCTaBKy Ipe-
TBOpMo y hbaKTOp Koju oxpebyje BemruuHy OCHMBa4uRe Robutu. Meby-
TuM, fa OM ce Morjla peanyu3oBaTM OCHMBa4YKa NOOMT KOJ aKIMOHAPCEOT
IpywTBa Huje norpebHO ma OHO CcTBapyje npoceyaH mnpodut. JoBOJLHO
je ma ocTtBapenu mpocdur Gyne BMiIM OF KamaTe, Kojy O6m Kamuran pao
Kajma 6M ce mmacupao ca CTaJHOM KaMaTHOM cTomoM. Pasiyuea usmeby
npodura U KamaTe OPETCTaBJ/ba Taja NPERy3eTHUMUIKY RobuTr. AKO ce oBa
KanuMraau3yje Ha OCHOBY JAaTe KamaTHe cTome pnobuja ce ocHuBa4dka J0-
6ur. Ha Bume mecra y ,<PuHaAHCUMCROM ERanurany“ XuadepIuHr paje
OBAaKBO CXBaTakke OCHUBauyRe noburu: ,OcHMBayRa AOGUT y EROHOM-
CKOM CMMCJY DEeYM MOIKXe MCTO TAaKO Jla Ce IIOCTUTHE ¥ KOJl CBagor II0-
BUIIEHa Kamuraja nocrojehux arKNMOHAPCEMX JApynITaBa NOA IIpermo-
CTaBROM Ja BUXO0B nNpuHOC oxbanyje Bume Hero rony
KamaTry“ (nogBykao M. C.) (cTp. 135); ,PaznuyHOCT ITPOPUTHUX
cToma II0jaBJbyje ce OBAe y Pa3jM4YHOj BUCMHM OCHMBA4Ee JobuTi
(cerp. 203); ,,OcHmBayka no6urt je opxe joux Beha, jep npenylehke ucropu-
whaBameM naTeHara OCTBapyjeé €KCTpanpogMT KOju ce HapaBHO TakKobhe
ganuTanusyje“ (ctp. 115) (24).

OBM uuratv norRasyjy za HM XundepauHr He MOXe 3aobuhn
YUI-EHUILY Q[a IpoceyaH NPoduT Huje omnyuyjyha kareropuja 3a oxpe-
buBame ocHuBauyre nodbuTyu. IOBOJBHO je [Aa MHAUBUAYAJHM IIPODOAUT
6yne BuumM of kKamare (,IPMHOC BMIUM HEro roJjia Kamara“), ma pa ce

(24) ¥V wmeToM cMMCHy M Ha CTp. 247: ,OBaj mOBMIIEHM NOPOMDHUT MOIRE Aa
6yne xanuranu3oBaH 31 obGpa3yje OCHMBA4RYy ROGUT.“
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CTBOpE YCJIOBM 3a HACTaHAK OCHMBa4YRe nob6ury. JpyrM LmTaT IIOKasyje
la Cy pa3JmMuMUTe BemMYyuHE OCHMBAUYKE NXOOMTM YCIOBJ-EHE DPa3jIMEOM
UMHEAWBUAYANIHNX NOPOMUTHUX CTOoma. FPangu ce O MHAMBUAYAJIHMM CTO-
nmama, jep caMoO OHe MOTy OMTM pazmmumTe y JaToM MOMeEHTy. Xuidep-
IVHT je A0LIao A0 TAKBOr 3aKJbYYKA YMM je aHaJIuM3upao IIpuMepe y KO-
juma HEmje mpermocTaBJbeH IpocedaH npodur. Ilpema ToMe y aHaIuU3u
ocHMBAUKe nobuTu Huje morpebHa IIpeTHOCTaBRa IIPOCEYHOr IpoduTa.
ITesokymrHa aHalmM3a MOXKXE Ce M3BeCTHM M3 IIojMa MHIMBUAYAJHOT IIpO-
dura. To je y IOTIOyHOM CEKJIaAy ca 3aKOHOM II0 KOME€ C€ TpIMIIHA
BpeRHOCT akKuyje KoJseba ca BUCMHOM MHAMBMUAYAJIHOT NPUHOCA C jenHe
CTpaHe, ¥ ca BUCMHOM Iocrojehe KamaTHe crome ¢ mgpyre crpaHe (25).

Crora, rope uaHera (opMyJa ocHuBauKe AOOMTH ocraje mucra anu
o o3HavaBa MHEAMBMAYAAHM npocdur, a nd’ UHAMBUAYANHY TIPO-
durry cromy. IIpema Tome, KaTeropmja ocHuMBauke pobutm oxpebyie ce
RenoM Impodura KOojM cauMmbaBa IIPefy3eTHMUYKY nobmT mpenyseha u om-
IITOM KaMaTHOM CTOIIOM, II0 KOjOoj ce Taj xeo Ramuraiamayje.

Munow Camapyuja

(25) K. Mapkc, IMT. OEN0. CTP. 407.





